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PORTARIA ARTESP n2 35, DE 12 DE MARCO DE 2020

Dispoe sobre a apuracdo do
desequilibrio e reequilibrio
econémico-financeiro por meio da
sistemdtica do Fluxo de Caixa
Marginal em virtude da inclusdo de
Novos Investimentos em contratos
de concessdo rodovidria

Capitulo | - Disposi¢des Gerais

Art. 12 A inclusdo de Novos Investimentos nos contratos de concessdo tera seu
impacto apurado conforme a metodologia definida nesta portaria, com vistas a apurar
o desequilibrio econdmico-financeiro e estimar uma das formas de recomposi¢ao do
equilibrio econémico-financeiro.

§1¢° Salvo estipulagdo diversa em Termo Aditivo e Modificativo especifico, os contratos
de concessdao que possuam regramento diverso ao desta portaria para utilizagdo do
Fluxo de Caixa Marginal seguirdo a disciplina contratual préprio.

§ 22 A aplicagdo dos termos desta portaria aos contratos de concessdao que nao
possuam regramento acerca do Fluxo de Caixa Marginal dependera da prévia
concordancia da Concessionaria.

Art. 22 Para fins desta portaria, considera-se:

| - Concessionaria: delegatdria dos servigos publicos definidos no contrato de
concessao;

Il - Diretoria de Controle Econdmico-Financeiro ou DCE: Diretoria de Controle
Econdmico-Financeiro da ARTESP, com as competéncias estabelecidas no artigo 28 de
seu Regimento Interno;

lIl - Fluxo de Caixa Marginal ou FCM: metodologia de cdlculo para apuragdo de
desequilibrio e estimagdo das formas de reequilibrio econémico-financeiro dos
contratos de concessao em razdo da inclusdao de Novos Investimentos e que permite.3
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adogado de custo de capital e premissas de cdlculo aderentes a realidade econémica do
momento da inclusdo;

IV - Inclusdao ou Novos Investimentos: investimentos ndo previstos originariamente no
contrato, a serem repassados a Concessiondria e incluidos, com a insergcdao de item
proprio, no cronograma de investimentos da concessao;

V -Receitas Acessdrias: receitas alternativas, complementares, acessérias ou de
projetos associados auferidas pelas Concessiondrias, nos termos do artigo 11 da Lei n.2
8.987, de 13 de fevereiro de 1995 e dos respectivos contratos de concessao;

VI - SIG: Sistema Informatizado de Gerenciamento — Concessdes Rodoviarias, utilizado
pela ARTESP para consolidar as informagdes das concessOes prestadas pelas préprias
Concessiondrias ou levantadas internamente;

VIl - Taxa Interna de Retorno ou TIR: taxa de desconto real anual a ser utilizada no
célculo do valor presente dos fluxos marginais, calculada conforme o artigo 52 desta
portaria;

VIll- Termo Aditivo e Moaodificativo ou TAM: instrumento necessdrio para a
formalizacdao da modificagdo das condigbes contratuais com a inclusdo de Novos
Investimentos, especialmente as alteragdes de cronograma e recomposicao do
equilibrio econémico-financeiro do contrato;

IX- Valor Presente Liquido ou VPL: a somatéria do valor dos fluxos de caixa do
projeto descontados para o ano base do modelo de acordo com a taxa interna de
retorno estimada.

Art. 32 A celebragao prévia de Termo Aditivo e Modificativo, com aprovagao do
Conselho Diretor da ARTESP, é condigdo para a inclusdo de Novos Investimentos nos
contratos de concessdao e da efetivagdo do correspondente reequilibrio econémico-
financeiro, inclusive com a fixagdo da TIR correspondente.

§ 12 Apds assinado o TAM, a TIR pactuada ndo podera ser alterada, mantendo-se o
mesmo percentual fixado.

§ 22 O equilibrio econémico-financeiro do contrato sera considerado recomposto
quando o Valor Presente Liquido do fluxo de caixa marginal (fluxo de receitas
marginais e do fluxo de dispéndios marginais), em moeda constante e descontado a
TIR pactuada, se igualar a zero, considerando a distribui¢do de riscos acordada.

Art. 42 Os calculos a que se refere esta portaria seguirdo, sempre que aplicéveis, as
seguintes premissas:



|- Realizagdo por ano contratual e considerando os meses completos para sua
delimitagao, de acordo com o periodo cadastrado no sistema SIG ou outro que venha a
substitui-lo;

Il - Elaboragdo a pregos constantes, a valores da data base contratual, retroagidos de
acordo com o indice e os prazos de reajuste definidos no contrato de concess3o;

lIl - Apresentacdo de todos os cdlculos referentes ao Fluxo de Caixa Marginal para
apreciacao superior do diretor respectivo, de forma completa e suficiente para a
mensuragdo dos impactos econdmico-financeiros dos Novos Investimentos
previamente a tomada de decisdo; e

IV - Validade, para fins de celebragdo de TAM, de 5 (cinco) meses contados da data de
sua realizacdo ou, na auséncia de tal indicagdo, da data de encaminhamento 2
aprovagao superior.

§ 19 Expirada a validade referida no inciso IV - do caput deste artigo, os calculos dos
estudos deverao ser atualizados.

§ 22 Para os investimentos e custos tratados nesta portaria, a retroacdo a valor base
contratual ocorrera em bases mensais, considerando o antepentltimo més (M-2) em
relagdo ao orgamento apresentado e o antepenultimo més (M-2) em relagdo a base
contratual.

Capitulo Il — Fluxo de Caixa Marginal
Secao | — Taxa Interna de Retorno

Art. 52 A TIR sera composta pela média dos ultimos 12 (doze) meses da taxa bruta de
juros de venda dos titulos Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal) ou, na auséncia deste, de
outro que o substitua, com vencimento posterior e em data mais préoxima ao termo
contratual vigente no momento do célculo, publicada pela Secretaria do Tesouro
Nacional, somada a uma sobretaxa.

§ 12 A sobretaxa a ser somada é definida de acordo com a data de vencimento do
titulo IPCA+ selecionado conforme o caput e tem valores descritos na tabela abaixw
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Secao Il — Calculos de desequilibrio

Art. 62 A apuragao do valor do desequilibrio deve considerar os efeitos da inclusdao dos
Novos Investimentos sobre o equilibrio econémico-financeiro do contrato, conforme
as estimativas de dispéndio elaboradas pelas areas técnicas responsaveis.

§ 12 Para fins de consolidagao do valor do desequilibrio, nos termos do caput deste
artigo, deverdo ser considerados:

|- Orgamento dos investimentos, inclusive custos operacionais a ele relacionados,
como conservagao e manutengdo pelo prazo contratual;

Il - Seguros adicionais, se o caso;
Il - Garantias adicionais, se o caso; e
IV - Efeitos tributarios da inclusdo.

§ 22 Os calculos de desequilibrio devem contemplar todos os itens mencionados no §
12 deste artigo, com a informagdo completa dos impactos da inclusdo dos Novos
Investimentos.

Art. 72 Se a inclusao dos Novos Investimentos pressupuser a contratagdo adicional de
seguro ou garantia, a Concessionaria devera informar o valor a ser assegurado e o tipo
de cobertura, competindo a Diretoria de Controle Econémico Financeiro a elaboragdo
da estimativa de custo adicional com base nos custos histéricos da Concessionaria.

§12 Como estimativa dos custos adicionais de seguros referidos no caput deste artigo,
considerar-se-a como preco adicional de prémio a mesma relagdo entre prémio e
cobertura da ultima apdlice contratada para aquele mesmo tipo de risco da
Concessionaria.

§ 29 Caso os prémios dos riscos adicionais a serem segurados n3o se coadunem com a
metodologia descrita no §12, ou caso inexista apdlice previamente contratada para
cobertura de risco equivalente, a contratada deve fazer prova do fato com os
orgamentos das coberturas relacionadaxL



§ 32 S6 serdo reequilibradas as despesas com a contratagdo de seguros cujos riscos
sejam de cobertura obrigatdria por contrato.

Art. 82 A depreciagdo e a amortizagdo dos Novos Investimentos serdo estimadas com o
objetivo de apurar os seus efeitos fiscais no fluxo de caixa da Concessionaria, e serdo
projetados com base no planejamento e regramento fiscal ao qual a Concessiondria é
submetida.

§ 12 A Concessiondria devera informar o procedimento contabil que adotara para
amortizacdo ou depreciagdo dos Novos Investimentos, devendo altera¢des posteriores
serem informadas a ARTESP para recalculo, salvo disposicdo diversa pactuada no TAM.

§ 22 Deverdo ser consideradas, nos calculos de desequilibrio, a perda financeira real da
Concessiondria em razdo da vedagao a atualizagdo monetaria do valor dos ativos para
fins de depreciagdo e amortizagdo, conforme o artigo 42 da Lei n? 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, observadas as seguintes regras:

|- Para estimar os efeitos da perda do valor monetéario dos ativos no tempo, o
quinhdo do ativo depreciado ou amortizado em cada ano terd seu valor reduzido
descontando-se a inflagdo acumulada anualizada do periodo do investimento até o
periodo em apuracgao;

II- A inflagdo acumulada serd tomada desde o meio do ano contratual do
investimento até o meio do ano contratual em que ocorra a despesa, adotando-se os
ajustes necessdrios quando os efeitos da inflagdo ndo afetarem o investimento
durante o ano completo;

Ill - O indice de inflacdo a ser utilizado sera o indice de reajuste originalmente previsto
no Contrato de Concessdo e sua projecao sera feita com base na mediana da
expectativa divulgada pelo BACEN através do Sistema de Expectativas de Mercado, ou
outro que o venha a substitua; e

IV - Para os anos em que o BACEN ainda ndo tenha divulgado a projecao de inflagao,
devera ser adotada aquela do ultimo ano para o qual haja dado disponivel.

§ 32 A depreciacdo e amortizagdo sdo calculadas em quotas mensais, dispensado o
ajuste da taxa para os bens postos em funcionamento ou baixados no curso do més.

§ 42 No caso de depreciagao ou amortizagdo por curva de beneficios, o trafego sera
projetado conforme o artigo 13 desta portaria, observadas as mesmas regras do § 3¢
deste artigo.( /
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Art. 92 Salvo disposicao diversa pactuada no TAM, n3o haverd revisdao do valor do
desequilibrio relativo ao Novo Investimento em razdo de variagdes entre o dispéndio
orgado e aquele efetivamente realizado, nem revisdao de seus cdlculos para fins de
revisdo de projegdes ou substituigdo por dados reais.

Secdo Ill — Calculos e modalidades de reequilibrio

Subsecdo | — Prorrogacao de prazo

Art. 10 A prorrogacdo de prazo é a modalidade de reequilibrio econémico-financeiro
do contrato por meio da qual se prorroga a vigéncia contratual em periodo suficiente a
compensacdao do desequilibrio econémico-financeiro apurado nos termos desta
portaria.

Art. 11 A prorrogacado de prazo serd calculada nos termos desta portaria e contada a
partir da data do termo final contratual vigente.

Art. 12 A opgdo de reequilibrio por prorrogacdo de prazo sera apresentada ao Poder
Concedente em dias, sem fracdes, e em periodo suficiente para que todo o
desequilibrio seja reequilibrado;

§ 12 O saldo decorrente da desconsideracdo das fragdes de dias sera indicado ao Poder
Concedente, em VPL, devendo ser considerado nas revisdes de que trata o artigo 21.

Art. 13 A receita de arrecadacao de pedagio a ser auferida pela Concessiondria durante
o periodo da prorrogagio sera projetada de acordo com a férmula abaixo:

R=T=+t
Em que:

R = Projecdo de receita de arrecadagdo de pedagio
T = Projecdo de trafego por eixos equivalentes
t = Projecdo de tarifa
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§ 12 Para célculo da projecdo de trafego por eixos equivalentes, deverd ser aplicada a
taxa de crescimento médio real sobre o valor de trafego realizado do periodo anterior
aquele que se deseja estimar.

§ 22 O periodo a ser considerado para apuragdo da taxa de crescimento real é o dos
ultimos 10 (dez) anos.

§ 32 Inexistindo dados dos ultimos 10 (dez) anos, considerar-se-do os dados do prazo
disponivel, conforme Apéndice B desta portaria.

§ 42 Em todos os casos, serdo expurgados os dados de crescimento do 12 e 22 anos da
concessao, devendo os dados utilizados na apuracdo seguir aqueles informados pela
contratada e processados pela ARTESP, de acordo com as formulas abaixo:

Tm = Tm—iz * IC
Em que:
T, = Trafego do més a ser estimado
T ,.—4, =2 Trafego do més no ano anterior
I€ > indice de Crescimento Médio, igual para todo o periodo projetado, sendo
que:
oy—1 .
IC = FZi:y_n 4;)
n
Em que:

i = ano contratual

y = ano contratual atual

n > Periodo de dados disponiveis (sendo n<= 10 anos)
A - variagdo percentual de trafego, ano a ano

§ 52 Devera ser aplicada a média de tarifa cobrada na concessdo, por eixo, ponderada
por ponto de cobranga (praga ou portico), considerando o periodo dos ultimos 24
(vinte e quatro) meses com dados informados pela contratada e processados pela
ARTESP, de acordo com a férmula abaixo:

Y Arrecadacio de pedagio dos ultimos 24 meses

YTrafego em eixos equivalentes dos ultimos 24 meses

§ 62 Caso tenham ocorrido nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses alteragdes na
estrutura tarifaria duradouras, o efeito destas alteragbes deve ser considerado :.‘




forma que a estimativa de receita futura incorpore as condi¢des encontradas no
momento do calculo.

Art. 14 As Receitas Acessorias a serem auferidas pela Concessiondria durante o
periodo da prorrogacao serdo projetadas com base na média das Receitas Acessorias
recebidas dos ultimos 5 (cinco) anos, considerando os dados informados pela
Concessionaria e processados pela ARTESP.

§ 12 Na auséncia dos dados histéricos no periodo referido no caput, deverdo ser
utilizados os dados efetivamente disponiveis.

§ 22 Caso a prorrogagdo ndo abarque todo o ano em referéncia, sera considerada a
fragdo ideal, linearmente calculada em relacdo aos dias de prorrogacdo naquele ano e
a quantidade de dias corridos nele contidos.

§ 32 Deverdo ser excluidas da base de célculo receitas comprovadamente excepcionais
e/ou aquelas receitas que, por forca da legislagdo, nio serdo auferidas futuramente.

Art. 15 Os custos a serem considerados para o periodo de prorrogacdo serdo
projetados com base na média histérica dos ultimos 5 (cinco) anos dos dados
informados pela Concessionaria e processados pela ARTESP.

§ 12 Na auséncia dos dados histéricos no periodo referido no caput, deverdo ser
utilizados os dados efetivamente disponiveis.

§ 22 Caso a prorrogagdo nao abarque todo o ano em referéncia, sera considerada a
fracdo ideal, linearmente calculada em relagdo aos dias de prorrogagdo naquele ano, e
a quantidade de dias corridos nele contidos.

Art. 16 A depreciagdo e amortizagdo serdo estimadas de acordo com as normas e
legislagdo vigentes aplicdveis a Concessionéria e a metodologia aplicada nos célculos
de desequilibrio, conforme o artigo 82 desta portaria.

§ 19 Os ativos intangiveis a amortizar, excetuados softwares, serdo obtidos a partir das
ultimas demonstragdes financeiras auditadas e apresentadas pela Concessionaria.

§ 22 Os ativos intangiveis a amortizar constantes das demonstracdes financeiras
deverdo ser levados ao fluxo de caixa no més da data-base das demonstracdes




§ 32 Os ativos intangiveis a amortizar posteriores a data-base das demonstracdes
financeiras deverao ser informados pelas areas técnicas da ARTESP e serdo levados ao
fluxo no més do periodo médio de cada ano contratual informado.

§ 42 Para fins de calculo do impacto fiscal da prorrogagdo, considerar-se-a que o
descolamento dos valores de depreciagdo ou amortizagdo em relagdo ao cenario sem
prorrogacao ocorrera a partir da data de assinatura do TAM, a qual serd fixada, na
auséncia de informagBes mais precisas, no 12 dia do 22 més subsequente ao més do
calculo.

§ 52 Caso o TAM seja assinado em data diferente da fixada, e desde que dentro do
prazo a que se refere o artigo 49, inciso IV, ndo havera revisdo dos calculos em virtude
da depreciac@o ou amortizacao dos investimentos ter inicio em data diferente daquela
utilizada nos célculos.

§ 62 Eventual diferenca gerada em razdo da situagdo descrita no § 59 sera ajustada
quando de eventual revisao extraordindria ou das revisdes mencionadas no artigo 21.

§ 72 No caso de amortizagdo ou depreciagdo por curva de beneficios, o trafego serd
projetado conforme o artigo 13 desta portaria, sendo vedada a substituicdo da curva
projetada por dados reais durante a prorrogagao.

§ 82 A perda do valor do ativo no tempo sera calculada nos mesmos moldes do artigo
89, § 22, inciso |, desta portaria.

Art. 17 O 6nus de fiscalizagdao devido a ARTESP a ser considerado para o periodo de
prorrogacgao sera aquele originalmente indicado no contrato de concessao.

Art. 18 N3o serd considerado nos calculos de reequilibrio o pagamento de novo 6nus
fixo por parte da Concessiondria em virtude da prorrogagao de prazo.

§ 12 Salvo determinacao diversa do Poder Concedente, o calculo de reequilibrio
considerara para o periodo de prorroga¢cdao o mesmo porcentual de outorga varidvel
originalmente indicado no contrato de concessao.

Art. 19 Os tributos diretos e indiretos a serem considerados para o periodo de
prorrogagao serdao aqueles vigentes no momento da assinatura do TAM, sendo
revisados no momento das revisdes elencadas no artigo 21 desta portaria para refletir
a efetiva aliquota aplicada durante a extensao de prazo. /\ﬂ/




Art. 20 Os fluxos de caixa dos projetos a serem utilizados nos célculos de reequilibrio
serdo desalavancados, ndo sendo considerado, nos célculos de reequilibrio, o custo de
eventuais empréstimos, financiamentos e despesas deles decorrentes.

Art. 21 A prorrogacao de prazo pactuada em TAM contara com as seguintes revisdes:

I - Revisdo inicial, que ocorrerd no penultimo més anterior ao inicio da prorrogacao
de prazo;

Il - RevisGes intermediarias, que poderdo ocorrer durante o prazo da prorrogacio;
lIl - Revisdo final, que ocorrerd ap6s a finalizagdo do prazo de prorrogagio.

§ 12 A revisdo inicial sera realizada para atualizar os célculos de reequilibrio para o
penultimo més anterior ao inicio da prorrogacdo de prazo e suas projecdes serdo
vinculantes e definitivas no que tange as Receitas Acessodrias, custos e investimentos.

§ 22 Por ocasido das revisdes intermedidrias e/ou da revisdo final, apenas sera revista a
receita de arrecadagdo de pedagio, com a substituicdo das projecdes por dados reais
de trafego e de tarifa de peddagio da Concessionaria.

§ 32 As projegGes de Receita Acessoria, custos e investimentos ndo ser3o revistas apds
a revisao inicial.

§ 42 Eventual saldo residual apurado em revisio final deverd ser liquidado com
indenizagdo em favor da Concessionaria ou do Poder Concedente.

Art. 22 Durante a prorrogacao de prazo ficardo mantidos os riscos e obrigacdes
pactuados no contrato original de concessdo em relagdo a necessidade de realizagio
de investimentos para a manutengdo dos niveis de servico e para as funcdes de
conservagao especial.

§ 12 Excetuados os riscos e obrigages constantes do anexo referente as condigbes de
devolugdo do sistema rodoviario, as partes poderdo pactuar expressamente no TAM
reparticdo especifica de riscos e obrigagdes pelo prazo prorrogado, mediante
justificativa prépria.

§ 22 A exclusdo de riscos e obrigagGes pelo prazo prorrogado de que trata o paragrafo
anterior ndo devera comprometer a operacionalidade e continuidade da prestagio dos
servigos concedidos por todo o prazo adicional a ser pactuad
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Subsecao Il — Alteracdo tarifaria

Art. 23 A alteragdo tarifaria é a modalidade de reequilibrio econémico-financeiro do
contrato por meio da qual se altera a tarifa de peddgio praticada pela Concessionaria
em medida suficiente a compensar o desequilibrio econémico-financeiro apurado nos
termos desta portaria.

Art. 24 Os calculos de alteragao tarifaria considerardo como termo inicial,
preferencialmente, a data do reajuste tarifario subsequente, e terdo como termo final
o momento em que o desequilibrio for totalmente compensado.

§ 192 A alteracdo tarifaria podera ser diluida pela vigéncia contratual remanescente, a
fim de evitar-se aumentos imediatos e significativos da tarifa de pedagio.

§ 22 Para fins de demonstragdao da tarifa a ser cobrada do usuario quanto da
implementa¢dao da medida de reequilibrio, e havendo a necessidade de previsao de
reajustes tarifarios futuros, vinculados aos indices de reajuste definidos em contrato,
sera utilizada a expectativa de inflagdo constante do Boletim Focus, divulgado pelo
Banco Central do Brasil.

§ 32 A data de inicio proposta para a alteragdo tarifaria serda adiantada caso a
concessdo esteja proxima de seu termo final, de forma a evitar alteragdes substanciais
de tarifas.

Art. 25 Observar-se-do, nas projegdes para cdlculo de reequilibrio econémico-
financeiro na modalidade alteragdo tarifaria:

|- A aplicagdo de acréscimo de tarifa em percentual sobre a receita projetada com
base na metodologia descrita no artigo 13 desta portaria;

Il - Os tributos diretos e indiretos vigentes; e

IIl- O 6nus de fiscalizagdo devido a ARTESP, seguindo-se aquele originalmente
indicado no contrato de concessao.

Art. 26 O percentual de alteragdo tarifaria necessdrio para reequilibrar o contrato sera
aplicado a tarifa quilométrica que seria cobrada sem a alteragdo respectiva, devendo
as regras de arredondamento seguir aquelas pactuadas no respectivo contrato de

concesséow




Art. 27 A alteracdo tarifaria pactuada em TAM poder3 ser revista:

|- Em revisbes intermedidrias, que ocorrerdo durante o periodo de vigéncia da
alteragado tarifaria, em periodicidade minima igual aos reajustes anuais do contrato; e

Il - Em revisdo final, que ocorrerd obrigatoriamente apés a finalizagdo do periodo de
vigéncia da alteragdo tarifaria.

§ 19 As revisdes intermedidrias serdo realizadas para mensurar o reequilibrio
efetivamente ocorrido de acordo com dados reais de trafego da Concessionéria para o
periodo de vigéncia da alteragdo ja decorrido, ajustando-se as revisdes tarifarias para
os periodos subsequentes.

§ 22 Ao final do periodo de alteragdo tarifaria, realizar-se-a revisio final para apurar o
valor efetivamente reequilibrado a partir de dados reais de trafego do periodo.

§ 32 Eventual saldo residual apurado em revisdo final deverad ser liquidado com
indenizagdo em favor da Concessionaria ou do Poder Concedente.

§ 42 Nos dois ultimos anos de concessdo poderdo ser revistas individualmente as
tarifas efetivas de cada praga de pedagio, apds o arredondamento respectivo, a fim de
que a tarifa de pedagio efetivamente aplicada ap6s a alterag3o tarifaria gere o menor
saldo residual possivel.

Subsecao Il — Revisdo do cronograma de investimentos

Art. 28 Nao sera cabivel revisdao do cronograma de investimento como modalidade de
reequilibrio por Fluxo de Caixa Marginal.

Subsecdo IV — Onus fixo

Art. 29 Nao sera cabivel desconto de 6nus fixo como modalidade de reequilibrio por
Fluxo de Caixa Marginaly
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Subsec¢do V — Outorga variavel

Art. 30 A utilizacdo da outorga varidvel é a modalidade de reequilibrio econémico-
financeiro do contrato por meio da qual se reduz os dispéndios da contratada com
outorga varidvel em medida suficiente a compensar o desequilibrio econémico-
financeiro apurado nos termos desta portaria.

Art. 31 O reequilibrio com a utilizagao da outorga varidvel podera ser calculado em
valor prefixado mensal, com margem de seguranga abaixo da média histérica da
outorga devida.

§ 12 O TAM conterd as regras de ajuste para o caso de o saldo a ser pago pela
Concessiondria a titulo de outorga em determinado més ou periodo ser insuficiente
para fazer frente ao valor a ser abatido para fins de reequilibrio.

§ 292 Dever-se-a prever reajuste inflaciondrio do saldo a abater no més de reajuste
tarifario e atualizacao da TIR no més de aniversario do contrato.

Art. 32 O reequilibrio com a utilizagdo de outorga varidvel podera ser calculado,
alternativamente, em percentual da outorga varidvel disponivel com base nos
percentuais que seriam aplicados durante a vigéncia do TAM a ser pactuado.

§ 12 Devera ser realizado acompanhamento mensal dos efeitos do desconto em
outorga, até que o contrato esteja reequilibrado.

Art. 33 Se necessario, serao feitas revisdes para mensurar o reequilibrio efetivamente
ocorrido, nos termos do artigo 27 desta portaria.

Subsecao VI - Verbas do Tesouro

Art. 34 O emprego de verbas do Tesouro é a modalidade de reequilibrio econémico-
financeiro do contrato por meio da qual o Poder Concedente faz pagamentos a




Concessiondria em medida suficiente a compensar o desequilibrio econémico-
financeiro apurado nos termos desta portaria.

§ 12 Para os fins dessa portaria, equipara-se ao emprego de verbas do Tesouro a
utilizacdo de saldo existente e disponivel em conta vinculada ao contrato de
concessao, conforme regramento do respectivo ajuste.

Art. 35 Na auséncia de informagGes mais precisas, para fins de calculo do reequilibrio
por meio do emprego de verbas do Tesouro dever-se-a considerar que o pagamento
sera feito 6 (seis) meses apds a realizagdo dos calculos, competindo ao Poder
Concedente, caso eleita essa modalidade de reequilibrio, definir a forma e prazos de
pagamento.

Paragrafo unico. A depender da forma e prazo escolhidos pelo Poder Concedente,
proceder-se-a a revisdes, nos termos do artigo 27 desta portaria.

Art. 36 Considerar-se-a, no calculo do reequilibrio com emprego de verbas do Tesouro,
a incidéncia dos tributos vigentes.

Paragrafo Unico. Ndo serdo incluidos nos célculos pagamento de outorga variavel sobre
a receita advinda do pagamento do Tesouro.

Capitulo il - Disposicoes finais e transitérias

Art. 37 Existindo desequilibrio econémico-financeiro jé reconhecido pela ARTESP e
pendente de reequilibrio em prol do Poder Concedente, poderd o saldo respectivo ser
utilizado para minorar o efeito das modalidades previstas na Sec3o 1l do Capitulo II.

Art. 38 As modalidades cabiveis de reequilibrio econémico-financeiro, previstas na
Secdo Il do Capitulo Il, poderdo ser combinadas entre si para efetivacdo do
reequilibrio contratual.

Art. 39 Os calculos relacionados as modalidades de reequilibrio selecionadas devem
ser apresentados de forma a classificar as alternativas de reequilibrio segundo critérios
de vantajosidade e tendo em vista o respectivo impacto no programa de concessée\%



§ 12 A classificagdo referida no caput apontara o VPL dos valores que os usuarios ou o
Poder Concedente pagarao, receberdo ou deixarao de receber ou de pagar, de acordo
com as linhas abaixo elencadas para cada modalidade:

| - Prorrogacdo de prazo: linha de receita no Fluxo de Caixa;

Il - Revisdo Tarifaria: linha de receita de pedagio no Fluxo de Caixa;

lIl - Outorga Variavel: linha de valor varidvel da Concessao no Fluxo de Caixa; e
IV - Verbas do tesouro: Linha de outras receitas operacionais no Fluxo de Caixa.

§ 292 Os estudos para afericdo da vantajosidade e do impacto das modalidades de
reequilibrio no programa de concessdes, sem prejuizo da classificagdo realizada
conforme o §12 deste artigo, poderdao ser complementados com outras informagdes
econdmico-financeiras e regulatdrias relevantes.

Art. 40 Fica revogada a Resolugdo ARTESP n2 001/2013.

§ 12 O reequilibrio econdémico-financeiro decorrente da inclusio de Novos
Investimentos feitos com amparo na Resolugdo ARTESP n2 001/2013 seguird aquela
normativa, aplicando-se essa portaria para os casos omissos, no que couber.
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Apéndice (A) — TIR — Taxa Interna de Retorno

Trata-se de metodologia para estabelecimento da Taxa Interna de Retorno — TIR — a ser
considerada para os célculos por fluxo de caixa marginal tratados nesta resolugdo. Esta

metodologia iguala a Taxa Interna de Retorno — TIR ao resultado do Custo Médio Ponderado de
Capital — CMPC.

Tal metodologia considera as condigdes macroecondmicas contemporaneas vigentes
balizadoras de decisdo de investimento trazendo os célculos da TIR estimada para 0o momento e
dispde sobre a forma de utilizacdo e atualizacdo da TIR para eventos futuros.

Formula geral de aprecamento

De forma genérica, o valor ou prego de um ativo, direito ou obrigagdo sem contingéncia pode
ser calculado de acordo com a férmula abaixo:

N
O E(FC)
b= ; (1+R)t

Onde:

P;: prego do ativo i no momento 0;

E: operador matematico da esperanga (valor esperado) no momento 0;
t: tempo;

F C,: fluxo de caixa no momento t; e

R: taxa de desconto ou custo de oportunidade do capital

Ou seja, o preco de um ativo em um momento qualquer pode ser calculado como o valor
presente esperado do fluxo de caixa gerado por esse ativo.

Na prética do mercado, a taxa R acima descrita é calculada através do Custo Médio Ponderado
de Capital (CMPC).

Custo Médio Ponderado de Capital (CMPC)

O custo médio ponderado de capital é calculado pela ponderagdo do custo de capital préprio e
de terceiros. A ideia geral por tras do CMPC é que o capital que sera investido no projeto tem
um custo de captagao que pode ser separado em duas partes: (i) a parte captada do mercado,
ou de terceiros, chamada kg ; e (ii) a parte captada pela propria empresa através de seus
acionistas ou reservas proprias, chamada k.. Pode-se calcular o custo médio ponderado de
capital (ou "WACC - weighted average cost of capital", na sigla em inglés) da seguinte forma:

WACC = kg x(1 —1t) x %g + ko x %, !,\0(
(/
Onde: A

i
|
|
1
!
!
|
|
|
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kg: custo de capital de terceiros na alavancagem 6tima;

k: custo de capital préprio na alavancagem financeira 6tima;

t: aliquota de imposto de renda que se traduz em beneficio fiscal da divida;
%g: percentual de capital de terceiros no nivel 6timo de alavancagem;

%.: percentual de capital préprio no nivel 6timo de alavancagem.

O cdlculo do CMPC (ou WACC) estd sujeito a diversas discricionariedades e decisGes de
modelagem, havendo vdrias opgdes entre as receitadas pela literatura especializada. Ha
reconhecidas dificuldades metodoldgicas na estimagdo do custo de capital para paises com
mercado de capital menos desenvolvido, que, por possuirem menor amostragem, exigem a
aplicagdo de técnicas especificas receitadas pela literatura académica.

Desta forma, visando reduzir a subjetividade da escolha das varidveis do modelo de precificagido
de ativos e levar em consideragao as especificidades do mercado brasileiro, foi selecionada uma
metodologia proposta por especialistas reconhecidos no tema.

Metodologia selecionada

A TIR considerada para o projeto foi calculada de acordo com o artigo “Uma proposta
metodoldgica para o calculo do custo de capital no Brasil”, de coautoria de Alexandre Assaf
Neto, Fabiano Guasti Lima e Adriana Maria Procépio de Araujo. Tal artigo contém as motivagGes
para a adocdo das varidveis e métodos selecionados e suas caracteristicas. Descrevemos nos
paragrafos seguintes a implementagdo elaborada pela Diretoria de Controle Econémico e
Financeiro da ARTESP.

A metodologia utilizada é o WACC e serve-se do CAPM para defini¢cdo do custo de capital proprio
e da inclusdo de um prémio de risco sobre a prime rate americana para o custo de capital de
terceiros.

A alavancagem, ou seja, a estrutura de financiamento, entre capital préprio e capital de
terceiros, teve como fonte os dados de endividamento médio do mercado divulgados pelo
Instituto Assaf. Considera-se, assim, uma estrutura de capital Unica de acordo com a média
observada, a pre¢os de mercado.

Para o CAPM, a taxa livre de risco adotado foi o T-Bond 10 YR médio de 15 anos. Este indice,
assim como o prémio de risco médio de mercado e o Beta para a industria em estudo foram os
divulgados pelo Prof. Aswath Damodaran em seu sitio eletronico’. A escolha do prazo, de 15
anos, em detrimento do prazo daquele artigo, de 10 anos, deve-se a mitigagdo do efeito da
volatilidade no modelo.

A motivacdo para a utilizagdo dos dados americanos é explanada no artigo de referéncia, sendo
basicamente a insuficiéncia da amostra para o mercado brasileiro. Para adequagdo ao mercado
patrio, o prémio adicional de risco foi 0 EMBI+ Brasil médio de 15 anos'. \\
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Para o capital de terceiros, a Prime Rate americana" foi somada ao EMBI+ Brasil médio, com
prazo de 15 anos em periodicidade didria, conforme recomendagdo também adotada no artigo
de referéncia. Por fim, tendo em vista que o modelo adotado é a pregos constantes, a inflagdo
do periodo" foi retirada a fim de que a taxa de retorno fosse demonstrada a valores reais.

TIR calculada pela metodologia selecionada
Apresentamos a taxa calculada no quadro a seguir:

TIR
Capital Préprio 70,12%

Taxa Livre de Risco - T-Bond 10 YR 2,87%
Risco Pais - EMBI+ Brasil 2,61%
Prémio de Risco 5,28%
P(Oneroso) / PL (valores de mercado) 42,61%
Beta Desalavancado 0,91
Beta Alavancado 1,16
Custo Nominal de Capital 12,03%
(-) CPI (US Inflation) 2,02%
Custo Real de Capital Préprio 9,82%

Capital de Terceiros 29,88%
Prime Rate 4,52%
Risco Pais - EMBI+ Brasil 2,61%
Custo Nominal de Capital 7,13%
Beneficio Fiscal (Ke) 34,00%
Custo Nominal de Capital Liquido 4,70%
(-) CPI (US Inflation) 2,02%
Custo Real de Capital de Terceiros 2,63%

Custo Ponderado de Capital 7,67%

Utilizacdo e atualizacdo da TIR para eventos futuros

Do ponto de vista conceitual, a taxa que deve ser utilizada para efeito neutro do reequilibrio
deve ser o custo médio ponderado de capital do projeto no momento em que o empresario ira
captar os valores necessarios. Adotamos como aproximagao do momento desta a¢do, que é de
responsabilidade da concessionaria, o momento préximo a pactuacao do reequilibrio, conforme
os prazos ditados no corpo da Resolugao.

No entanto, do ponto de vista pratico, o célculo do custo médio ponderado de capital estara
sujeito a volatilidade de acordo com as alteragdes do mercado em que as empresas estao
inseridas e ao cendrio macroecondémico do pais, gerando defasagem entre a taxa calculada nesta
resolugdo e o custo efetivo encontrado pela concessionaria. /\.
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As alteragGes dos cenarios que geram alteragBes especificas no risco inerente ao mercado em
que as concessdes estdo inseridas ocorrem e podem ser medidas, em geral, em ciclos mais
longos, impactando fortemente no Beta. Estas alteracGes gerardo necessidade de revisdo da
taxa trazida nesta resolugdo, se materialmente relevantes e apds o transcurso de alteragdes
mensuraveis no mercado.

Ja para enderecar a variabilidade causada pelas as alteragbes nas condicionantes
macroecondmicas, que ocorrem com mais agilidade de maneira relevante, trazemos a
alternativa de defini¢do, a partir do custo de capital ja estipulado nesta resolucdo, de uma
férmula para atualizagdo do custo médio ponderado de capital (CMPC) do momento do
reequilibrio. Tal ferramenta, ao ja capturar as variagGes da taxa livre de risco e dos adicionais de
risco de mercado nacionais, mitiga a perda de acuracidade na taxa calculada.

Desta forma, a taxa a ser utilizada nos eventos futuros tem um componente varidvel para se
adaptar as mudangas do ambiente econémico, e um componente fixo para efeito de
simplificagdo da férmula completa do CMPC apresentada anteriormente. Adota-se, assim, a
férmula para célculo do "CMPC" durante a vida do contrato pela soma de dois componentes:

Componente 1 — varidvel: representaria a soma da taxa livre de risco do pais e do risco pais em
si. Pode ser calculado em termos reais, pela taxa implicita de titulo do tesouro nacional brasileiro
de longo prazo aderente ao prazo do projeto indexado a um indice de pregos ao consumidor,
como o IPCA. O titulo que se encaixa nessa descricdo é o Tesouro IPCA+ (anteriormente
denominado NTN-B Principal).

Componente 2 — fixo: representa uma sobretaxa ao componente 1, representando o risco
adicional do negécio, ja considerando aspectos de alavancagem financeira. Seria calculado pela
subtragdo da taxa do componente 1, do valor do CMPC estimado.

Para efeito de evitar-se os efeitos de volatilidades de curto prazo, convenciona-se a utiliza¢do
da média dos 12 meses anteriores ao célculo das taxas didrias do titulo IPCA+" correspondente,
conforme cotagdo e divulgacdo no site do Tesouro Nacional. Tal prética e prazo sdo adotados
tanto para o célculo abaixo apresentado quanto para os célculos a serem efetuados quando da
defini¢cdo das taxas dos termos aditivos.

Visando considerar o prazo de cada concessdo, indicamos que o vencimento do titulo IPCA+
adotado em cada caso seja o0 seguinte ao de término da exploracdo do ativo regulatério, vigente
para o momento do calculo.

Assim, apresentamos abaixo calculo da taxa a ser somada a média do titulo IPCA+ de acordo
com os vencimentos com histdérico disponivel: \Q
\
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Sobretaxa

Ajustes indice Médio 1ano +p.p.
NTN-B Principal 2024 L
NTN-B Principal 2035
NTN-B Principal 2045

Atualizacdo da Taxa Interna de Retorno

Devido a necessidade de atualidade e revisdo periédica dos célculos relacionados aos custos de
capital, em trés anos da data de publica¢do desta resolucdo deve ser aberto processo visando a
proposicdo em consulta publica de revisdo dos célculos da TIR deste anexo e, portanto, do art.
52 do corpo principal desta resolugao. }’Xw/

' Utilizada a média disponivel de 2017 e 2018 para o setor “Concessiondria de Transportes” conforme
disponibilizado em_http://institutoassaf.com.br/indicadores-e-demonstracoes-financeiras/nova-
metodologia/indicadores-a-valor-de-mercado/ e acessado em 2/3/2020 as 16:19. As empresas componentes
da carteira selecionada pelo Instituto Assaf sdo a Ecorodovias Infraestrutura e a CCR.

i Conforme tabela “Implied Equity Risk Premiums (by year)”, séries “Implied Premium (FCFE)” e “T.Bond Rate”,
disponivel em http://www.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/data.html|, dados em periodicidade anual
para o periodo de 15 anos finalizado em 2019.

i Série “EMBI + Risco-Brasil - - - JP Morgan - JPM366_EMBI366 —“ capturada de http://www.ipeadata.gov.br.
Periodicidade didria para o periodo de 15 anos finalizado em 27/2/2020, ditima data disponivel em 4/2/2020

v Média didria de 15 anos finalizados em 27/2/2020 https://www.hsh.com/indices/prime-rate.htm|, acessado em
4/3/2020

v Média didria de 15 anos finalizados em janeiro de 2020 conforme disponibilizado em https://fred.stlouisfed.org,
série “CPIAUCNS”. Trata-se do ultimo periodo disponivel em 4/3/2020

v Em periodicidade didria até 2/3/2020, conforme disponibilizado em
https://sisweb.tesouro.gov.br/apex/f?p=2031:2:0::::
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Apéndice (B) — Projecao de Trafego

Alinhados ao objetivo de melhorar a transparéncia dos calculos de fluxo de caixa marginal,
simplificando a metodologia, mas mantendo o maior grau de assertividade nas projegdes,
elaboramos uma analise de backtest com 3 cenarios, a saber:

Cenério 1- Tx. Crescimento Real - Ultimos 10 anos disponiveis
Cendrio 2 - Tx. Crescimento Real - Ultimos 5 anos disponiveis
Cenério 3 - Tx. Crescimento Real - Ultimo ano disponivel

Todas as proje¢des foram realizadas por veiculos equivalentes. Também com a finalidade de
oferecer maior transparéncia, mas também alinhados ao principio da eficiéncia, optou-se por
ndo utilizar métodos econométricos nos modelos testados, reduzindo a subjetividade dos
modelos e simplificando-os.

Os testes foram realizados para 3(trés) Concessiondrias da 12 Fase e 3 (trés) Concessiondrias da
22 Fase.

Desta forma foram analisados os cenarios dos 3 testes para os Lotes 11, 13, 1, 7, 16 e 23:
Renovias, Rodovia das Colinas, Autoban, Rota das Bandeiras, CART e Ecopistas

Cenarios testados

Os testes foram elaborados através da comparagdo entre o resultado de tréfego efetivamente
ocorrido com a projec¢ao elaborada. As proje¢des foram realizadas através da aplicagdo da taxa
de crescimento auferida em cada um dos cenarios abaixo descritos sobre o resultado real do
ano anterior.

Cenario 1:

Buscou-se neste teste apurar a projecdo de trafego a partir dos dados de trafego reais,
informados pelas Concessionérias e auditados pela ARTESP dos ultimos 10 (dez) anos ou, caso
n3o haja disponibilidade dos dados dos 10 anos pregressos, os dados do prazo disponivel.

Cenario 2:

Buscou-se neste teste apurar a projecdo de trafego a partir dos dados de trafego reais,
informados pelas Concessiondrias e auditados pela ARTESP dos ultimos 05 (cinco) anos ou, caso
n3o haja disponibilidade dos dados dos 5 anos pregressos, os dados do prazo disponivel.

Cenario 3:
Buscou-se neste teste apurar a projecdo de trafego a partir dos dados de trafego reais,
informados pelas Concessiondrias e auditados pela ARTESP do ultimo ano.
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Em todos os cendrios foram descartadas as observagbes dos dois primeiros anos, ja que estes
apresentam crescimento majorado pelo funcionamento parcial das pragas. Para o crescimento
real, o ano da abertura de cada praga foi ignorado no célculo do crescimento da concess3o.

A escolha dos lotes analisados operou-se aleatoriamente, conforme tabela abaixo representada:

12 fase 22 fase

Lote # aleatério Ordem Lote # aleatério Ordem
01- AUTOBAN 0,914975237 3] 07 - ROTA DAS BANDEIRAS 0,933599274 1
03- TEBE 0,037600739 12} 16- CART 0,862636341 2]
05- VIANORTE 0,90610555 4 19- VIARONDON 0,187253784 7|
06 - INTERVIAS 0,808338578 5§ 21- RODOVIAS DO TIETE 0,317517838 6|
08- CENTROVIAS 0,635530403 7| 23 - ECOPISTAS 0,646197041 3]
09 - TRIANGULO DO SOL 0,526014111 10 24 - RODOANEL OESTE 0,42781311 5
10- AUTOVIAS 0,514670024 11 25- SPMAR 0,640921233 4
11- RENOVIAS 0,995172822 1
12- VIAOESTE 0,805087827 )
13- RODOVIAS DAS COLINAS 0,948099249 2
20- SPVIAS 0,593545254 8
22- ECOVIAS 0,583287055 9

111- RENOVIAS 1 07- ROTA DAS BANDEIRAS

2 13- RODOVIAS DAS COLINAS 2 16- CART

301-AUTOBAN 3 23- ECOPISTAS

Quadros de célculo

Evidenciamos a seguir os quadros com os resultados dos célculos de crescimento de cada
contratada selecionada, nos moldes acima descritos:

L01 - Autoban L13 - Colinas
Ano Contratual _Crescimento Real Data Inicio Qtd. V. Eq. Ano Contratual Crescimento Real Data Inicio  Qtd. V. Eq.
1 mai-98  52.448.103 1 mar-00 15.696.260
2 1,074 mai-89  56.320.662 2 2,214 mar-01  34.754.758
3 1,138 mai-00  64.108.417 3 0.988 mar02 34342 856
4 1,540 mai-01 98.714.298 ; i P
5 1,209 mai-02  119.372.557 4 0.968 MSEOs  SEn e
! 5 1,027 mar04  34.160.960
6 1,034 mai-03  123.454.175
7 1.3% FaiGd  ishass 555 6 1,030 mar05  35181.359
8 1,089 mai-05  179.620.821 ’ 1.089 mar08  37.619.847
° 1041 mai06  186.911.583 8 1,079 mar07  40.573.266
10 1,079 mai-07  201.676.988 9 1,016 mar-08  41.223.244
" 1,028 mai-08  207.585.355 10 1,100 mar-09  45364.766
12 1,055 mai-08  219.049.606 1 1,118 mar-10 50.781.688
13 1,110 mai-10  243.089.332 12 1,047 mar-11 53.167.294
14 1,029 mai-11  250.221.183 13 1,060 mar-12  56.344.412
15 1,033 mai-12  258.479.992 14 1,116 mar13  62.878.534
16 1,094 mai-13 282784 657 15 1,004 mar-14  63.157.197
17 0,984 mai-14  278.266.951 16 0,988 mar15  62.382.316
18 0,977 mai-15  271.971.972 17 0,960 mar-16 59.904.593
19 0,644 mai-16  256.832.504 18 1,025 mar-17  61.379.533
20 1,045 mai-17  268.319.201 19 0568 mar18 34879 518
20 - mar-19 0
=
CENARIO 1 1,034 (Gltimos 10 anos disponiveis) re
g"ﬁﬁ% ;-m {8 2mos § 2nos @ ) CENARIO 1 1,049 (Gitimos 10 anos disponiveis)
844 (dltimo ano) CENARIO 2 1,026 (Gltimos 5 anos disponiveis)
CENARIO 3 0,960 (Ultimo ano)
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L11 - Renovias L16 - Raposo Tavares
Ano Contratual Crescimento Real Data Inicio Qtd. V. Eq. Ano Contratual Crescimento Real Data Inicio Qtd. V. Eq.
abr-98 9.815.409 1 mar-09 12.207.822
2,389 abr-99 23.446.005 2 3,491 mar-10 42.622.481
3 1,035 abr-00 24.277.796 3 1,060 mar-11 45.160.547
4 0,977 abr-01 23.717.718 4 1,057 mar-12 47.745.621
5 1,004 abr-02 23.801.147 5 1,097 mar-13 52.362.759
6 0,951 abr-03 22.625.005 6 1,022 mar-14 53.506.248
7 1,237 abr-04 27.986.584 7 0,980 mar-15 52.996.203
8 1,274 abr-05 35.653.302 8 0,925 mar-16 49.039.664
9 1,026 abr-06 36.593.885 9 1,015 mar-17 49.786.393
10 1,060 abr-07 38.806.664 10 0,560 mar-18 27.879.258
11 1,038 abr-08 40.311.011 1 - mar-18 0
12 1,037 abr-09 41.801.343 12 - mar-20 0
13 1,077 abr-10 45.027.321 13 - mar-21 0
14 1,038 abr-11 46.716.000 14 - mar-22 0
15 1,022 abr-12 47.741.128 15 - mar-23 0
16 1,102 abr-13 52.602.729 16 % mar-24 0
17 1,038 abr-14 54,594 234 17 - mar-25 0
18 0,985 abr-15 53.749.718 18 - mar-26 0
19 0,983 abr-16 52.811.648 19 B mar-27 0
20 1,016 abr-17 53.648.839 20 - mar-28 0
Ci Crescimento:
CENARIO 1 1,038 (ultimos 10 anos disponiveis) CENARIO 1 1,025 (Gitimos 10 anos disponiveis)
CENARIO 2 1,026 (dltimos 5 anos disponiveis) [CENARIO 2 1,018 (Ultimos 5 anos disponiveis)
CENARIO 3 0,983 (Ultimo ano) Ci 03 0,925 (ltimo ano)
L23 - Ayrton Senna / Carvalho Pinto L07 - D. Pedro |
1 jun-08  40.170.043 1 abr-09 37.777.118
2 1,928 jun-10 77.457.877 2 1,965 abr-10 74.227.112
3 1,070 jun-11 82.866.534 3 1,085 abr-11 80.546.560
4 1,015 jun-12 84.107.834 4 1,078 abr-12 86.826.813
5 1,086 jun-13  91.325.076 5 1,087 abr-13 94.400.651
6 1,006 jun-14 91.829.005 6 1,012 abr-14 95.557.218
7 0,918 jun-15  84.257.603 7 0,838 abr-15 89.641.314
8 0,958 jun-16 80.744.690 8 0,961 abr-16 86.119.627
9 1,035 jun-17 83.569.947 9 1,030 abr-17 88.675.990
10 0,331 jun-18 27.620.829 10 0,517 abr-18 45.855.285
1 » jun-18 0 1 - abr-19 0
12 ; jun-20 0 12 - abr-20 0
13 _ jun-21 0 13 - abr-21 0
14 . jun-22 0 14 = abr-22 0
15 ) jun-23 0 15 - abr-23 0
16 ~ jun-24 0 16 - abr-24 0
17 . jun-25 0 17 - abr-25 0
18 R jun-26 0 18 - abr-26 0
19 R jun-27 0 19 - abr-27 0
20 R jun-28 0 20 - abr-28 0
Crescimento: Cre — - —
[CENARIO 1 7,008 (Gltimos 10 anos disponivels) 01 1,027 (Gltimos 10 ancs disponiveis)
CENARIO 2 0,996 (Ultimos 5 anos disponiveis) 02 1,015 t;llt!mos 5.ancs disponives)
[ CeNARIO 3 0,858 (Giimo ano) 03 0,961 (Ultimo ano)

Resultados dos testes para os cenarios selecionados:
Demonstramos abaixo o resultado real do ano em comparagdo com o resultado projetado, para
cada um dos lotes selecionados e em cada um dos cendrios. Também apresentamos diferenca

percentual entre os resultados:




Teste 1 Ano

Cendrios AUTOBAN COLINAS RENOVIAS CART ECOPISTAS ROTA
Cendrio 1 Real Ano Atual 268.319.201|  61.379.533|  53.648.839|  49.786.393|  83.569.947|  88.675.990
Projetado Ano Atual | 265.446.034|  62.837.206|  54.816.358]  50.274.979|  81.444.347|  88.436.131
Diferenga 1,07% 2,37% 2,18% 0,98% 2,54% 0,27%| 1,570%
Cenério 2 Real Ano Atual 268.319.201|  61.379.533|  53.648.839|  49.786.393]  83.569.947]  88.675.990
Projetado Ano Atual | 258.515.877|  61.440.174|  54.171.170|  49.938.003|  80.456.645|  87.433.045
Diferenga 3,65% 0,10% 0,97% 0,30% 3,73% 1,40%| 1,693%
Cendrio 3 Real Ano Atual 268.319.201|  61.379.533|  53.648.839|  49.786.393|  83.569.947|  88.675.990
Projetado Ano Atual | 242.535.783|  57.525.281]  51.889.950|  45.378.508]  77.378.239]  82.736.295
Diferenca 9,61% 6,28% 3,28% 8,85% 7,41% 6,70%| 7,021%

Optou-se por utilizar o 12 cendrio para as projegées de trafego devido & sua menor variabilidade.
Por capturar um ciclo maior, ha tendéncia de que a escolha do primeiro cendrio lide melhor com
variagdes ndo permanentes na tendéncia de evolugdo do tréfego.

Esta metodologia, por considerar resultados passados para expressar projecdes futuras!
repetird a tendéncia encontrada nos dados, assim, um ciclo excepcionalmente positivo ou
negativo trard uma projecdo no mesmo sentido.

Ora, em uma melhora no cendrio? a projec¢do subestimara a demanda, subestimando o resultado
da contratada e, assim gerando um reequilibrio maior que o devido a concessionéria. Por outro
lado, uma piora no cendrio econémico causaria o efeito inverso.

Além disso, a variabilidade mensurada para o periodo anual aumenta quando aplicada em
periodos menores, de forma exemplificativa, apresentamos abaixo o resultado do mesmo teste
aplicado somente para um més de concesséo"’.'\Q\

N

N

! Assim como a metodologia de projegdo de tréfego ditada pela Resolugdo 1/2013, vigente.

% Causado por exemplo por uma recuperacio econdmica apés uma crise.

3 E aplicado o crescimento apurado no teste anual sobre o dado real do més equivalente do ano
anterior, de forma a considerar a sazonalidade do tréfego

iv



Teste 1 més

Cendrios

Cendrio 1 Real Ano Atual
Projetado Ano Atual
Diferenga

Cendrio 2 Real Ano Atual
Projetado Ano Atual
Diferenga

Cendrio 3 Real Ano Atual
Projetado Ano Atual
Diferenga

=)
19

AUTOBAN COLINAS RENOVIAS CART ECOPISTAS ROTA
22.312.321]  5.198.500 4.245.891 4.162.992 6.570.502 6.761.108
22.517.948]  5.479.862 4.521.132 4.535.742 6.152.662 7.324.140

0,92%| 5,41% 6,48% 8,95% 6,36% 8,33%
22.312.321 5.198.500 4245891  4.162.992 6.570.502 6.761.108
21.930.059 5.358.030 4.467.918]  4.505.340 6.078.046 7.241.066

1,71% 3,07% 5,23%) 8,22% 7,49% 7,10%
22.312.321 5.198.500 4.245.801]  4.162.992 6.570.502 6.761.108)|
20.574.458 5.016.623 4.279.768]  4.093.989 5.845.490 6.852.088|

7,79% 3,50% 0,80%| 1,66% 11,03% 1,35%|

Fothas | Norme

6,08%

5,471%

4,354%

Desta forma, considerando os aspectos problematicos de efetuar projecées baseadas em
resultados passados em uma inversdo de ciclo e a alta variabilidade das proje¢des de trafego
para periodos curtos, propusemos também a revisdo periddica das projegdes de trafego nos

calculos de reequilibrio e a assungdo dos riscos de demanda ao Poder Concedente. m

|
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DIRETORIA GERAL

Portaria Artesp-35, de 12-3-2020
Dispde sobre a apuraco do desequilibrio e ree-
quilibrio econémico-financeiro por meio da siste-
matica do Fluxo de Caixa Marginal em virtude oa
inclusdo de Novos Investimentos em contratos de
concessdo rodovidria

Capitulo | - DisposicBes Gerais

Art. 1° A inclusdo de Novos Investimentos nos contratos de
concess3o terd seu impacto apurado conforme a metodologia
definida nesta portaria, com vistas a apurar o desequilibrio
econdmico-financeiro e estimar uma das formas de recomposi-
40 do equilibrio econdmico-financeiro.

§1° Salvo estipulago diversa em Termo Aditivo e Modi-
ficativo especifico, os contratos de concessio que possuam
regramento diverso ao desta portaria para utilizagao do Fluxo de
Caixa Marginal seguirdo a disciplina contratual préprio.

§ 2° A aplicago dos termos desta portaria aos contratos de
€ONCessa0 que nao possuam regramento acerca do Fluxo de Caixa
Marginal dependera da prévia ia da C i

§ 1° Para fins de consolidagdo do valor do desequilibrio, nos
termos do caput deste artigo, deverdo ser considerados:
| - Orcamento dos investimentos, inclusive custos operacio-

nais a ele relaci como cd0 e pelo
prazo contratual;
Il - Seguros adicionais, se 0 caso;

Il - Garantias adicionais, se 0 caso; e

IV - Efeitos tributarios da inclus3o.

§ 2° Os calculos de desequilibrio devem contemplar todos
0s itens mencionados no § 1° deste artigo, com a informagao
completa dos impactos da inclusdo dos Novos Investimentos.

Art. 7° Se a inclusdo dos Novos Investimentos pressupuser
a contratacdo adicional de seguro ou garantia, a Concessionaria
devera informar o valor a ser assegurado e o tipo de cobertura,
competindo 4 Diretoria de Controle Econdmico Financeiro a ela-
boragio da estimativa de custo adicional com base nos custos
histéricos da Concessionaria.

§1° Como estimativa dos custos adicionais de seguros
referidos no caput deste artigo, considerar-se-4 como prego
adicional de prémio a mesma relag3o entre prémio e cobertura
da Gltima apdlice contratada para aquele mesmo tipo de risco
da C ionari

Art. 2° Para fins desta portaria, considera-se:

| - Concessionaria: delegataria dos servigos publicos defini-
dos no contrato de concess3o;

Il - Diretoria de Controle Econdmico-Financeiro ou DCE:
Diretoria de Controle Econdmico-Financeiro da Artesp, com as
competéncias estabelecidas no artigo 28 de seu Regimento
Interno;

lll - Fluxo de Caixa Marginal ou FCM: metodologia de
caleulo para apuragdo de desequilibrio e estimag3o das formas
de reequilibrio econdmico-financeiro dos contratos de concess3o
em razio da inclusdo de Novos Investimentos e que permite a
adogao de custo de capital e premissas de calculo aderentes 3
realidade econdmica do momento da inclusao;

IV - Inclusdo ou Novos Investimentos: investimentos ndo
previstos originariamente no contrato, a serem a
Concessionria e incluidos, com a inserc3o de item proprio, no

de d da 5

V - Receitas Acessorias: receitas alternativas, complemen-
tares, acessérias ou de projetos associados auferidas pelas
Concessiondrias, nos termos do artigo 11 da Lei 8.987, de 13-02-
1995 e dos respectivos contratos de concessao;

VI - SIG: Sistema Informatizado de Gerenciamento — Con-
cessdes Rodovidrias, utilizado pela Artesp para consolidar as
informagdes das concessdes prestadas pelas proprias Conces-
siondrias ou levantadas intemamente;

VIl - Taxa Interna de Retorno ou TIR: taxa de desconto real
anual a ser utilizada no cakulo do valor presente dos fluxos
marginais, calculada conforme o artigo 5° desta portaria;

VIl - Termo Aditivo e Modificativo ou TAM: instrumento
necessdrio para a formalizagdo da modificagio das condigSes
contratuais com a inclusdo de Novos Investimentos, especial-
mente as alteracdes de cronograma e recomposig3o do equili-
brio econdmico-financeiro do contrato;

IX - Valor Presente Liquido ou VPL: a somatoria do valor
dos fluxos de caixa do projeto descontados para o ano base
do modelo de acordo com a taxa interna de retorno estimada.

Art. 3° A celebracdo prévia de Termo Aditivo e Modificativo,
com aprovaco do Conselho Diretor da Artesp, é condigio para
a inclusdo de Novos Investimentos nos contratos de concess3o
e da efetivagio do correspondente reequilibrio econdmico-
~financeiro, inclusive com a fixag3o da TIR correspondente.

§ 1° Ap6s assinado o TAM, a TIR pactuada ndo podera ser
alterada, mantendo-se 0 mesmo percentual fixado.

§ 2° 0 equilibrio econdmico-financeiro do contrato sera
considerado recomposto quando o Valor Presente Liquido do
fluxo de caixa marginal (fluxo de receitas marginais e do fluxo
de dispéndios marginais), em moeda constante e descontado &
TIR pactuada, se igualar a zero, considerando a distribuicio de
riscos acordada.

Art. 4° Os calculos a que se refere esta portaria seguirdo,
sempre que aplicaveis, as seguintes premissas:

| - Realizagdo por ano contratual e considerando os meses
completos para sua delimitacao, de acordo com o periodo cadas-
trado no sistema SIG ou outro que venha a substitui-lo;

Il - Elaboragdo a pregos constantes, a valores da data base
contratual, retroagidos de acordo com o indice e os prazos de
reajuste definidos no contrato de concessao;

Il - Apresentacio de todos os calculos referentes ao
Fluxo de Caixa Marginal para apreciagdo superior do diretor
respectivo, de forma completa e suficiente para a mensuragso
dos impactos econdmico-financeiros dos Novos Investimentos
previamente 3 tomada de decisdo; e

IV - Validade, para fins de celebragdo de TAM, de 5 (cinco)
meses contados da data de sua realizagdo ou, na auséncia de
tal indicag30, da data de encaminhamento 4 aprovag3o superior.

§ 1° Expirada a validade referida no inciso IV do caput deste
artigo, os calculos dos estudos deverdo ser atualizados.

§ 2° Para 0s investimentos e custos tratados nesta portaria, a
retroacdo a valor base contratual ocorrerd em bases mensais, consi-
derando 0 antependitimo més (M-2) em relag3o ao orgamento apre-
sentado e 0 antepenultimo més (M-2) em relag3o 4 base contratual.

Capitulo Il - Fluxo de Caixa Marginal

Seqdo | —Taxa Interna de Retorno

Art. 5° A TIR sera composta pela média dos ultimos 12
(doze) meses da taxa bruta de juros de venda dos titulos Tesouro
IPCA+ (NTN-B Principal) ou, na auséncia deste, de outro que o
substitua, com vencimento posterior e em data mais préxima
0 termo contratual vigente no momento do calculo, publicada
pela Secretaria do Tesouro Nacional, somada a uma sobretaxa.

§ 1° A sobretaxa a ser somada ¢ definida de acordo com
a data de vencimento do titulo IPCA+ selecionado conforme o
caput e tem valores descritos na tabela abaixo:

[ Sobretaxa
’Ewm Titulo IPCA+
20073

§ 2° Caso os prémios dos riscos adicionais a serem segu-
rados ndo se coadunem com a metodologia descrita no §1°, ou
caso inexista apolice previamente contratada para cobertura de
risco equivalente, a contratada deve fazer prova do fato com os
orgamentos das coberturas relacionadas.

§ 3°56 serdo il as despesas com a

§ 5° Devera ser aplicada a média de tarifa cobrada na
concess3o, por eixo, ponderada por ponto de cobrana (praga ou
pértico), considerando o periodo dos Gltimos 24 (vinte e quatro)
meses com dados informados pela contratada e processados
pela Artesp, de acordo com a férmula abaixo:

YArrecadagio de pedégio dos tltimos 24 meses
XTréfego em eixos equivalentes dos Gitimos 24 meses

§ 6° Caso tenham ocorrido nos Gtimos 24 (vinte e quatro)
meses alteragbes na estrutura tarifria duradouras, o efeito
destas alteracBes deve ser considerado de forma que a estima-
tiva de receita futura incorpore as condicdes encontradas no
momento do calculo.

Art. 14 As Receitas Acessorias a serem auferidas pela Con-
cessiondria durante o periodo da prorrogagdo serao projetadas
com base na média das Receitas Acessdrias recebidas dos
Gltimos 5 (cinco) anos, id 0s dados inf pela

I - Revisdes intermedidrias, que poderdo ocorref ¢
prazo da prorrogagdo; | P

Il - Revis3o final, que ocorrera apés a linaliza;* do
de

§ 1°°A revis3o inicial serd realizada para atualb
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culos de reequilibrio para o peniltimo més anterior ao inicio
da pror de prazo e suas projegdes serdo vinculantes
e definitivas no que tange as Receitas Acessorias, custos e
investimentos.

§ 2° Por ocasido das revisdes intermediarias e/ou da revisio
final, apenas seré revista a receita de arrecadacio de pedagio,
com a substituigdo das projees por dados reais de trafego e
de tarifa de pedagio da Concessiondria.

§ 3° As projecdes de Receita Acessoria, custos e investimen-
10s ndo serao revistas aps a revis3o inicial.

§ 4° Eventual saldo residual apurado em revis3o final deve-
ré ser liquidado com indenizag3o em favor da Concessionaria ou
do Poder Concedente.

Art. 22 Durante a prorrogag3o de prazo ficardo mantidos os

Fibhet riscos. g iados no contrato original de concessao
Con:ess.»onana e processados pela Artesp. em relagso 3 P de real de nad h
§ 1° Na auséncia dos dados histricos no periodo refe- | manutencdo dos niveis de servico e para as funcdes de con-

rido no caput, deverdo ser utilizados os dados efetivamente
disponiveis.

§ 2° Caso a promogaco nio abarque todo 0 ano em refe-
réncia, sera considerada a fragdo ideal, linearmente calculada
em relac3o aos dias de prorrogag3o naquele ano e a quantidade
de dias corridos nele contidos.

§ 3° Deverdo ser excluidas da base de calculo receitas com-

de seguros cujos riscos sejam de cobertura ia por
contrato.

Art. 8 A depreciagio e a amortizagio dos Novos Inves-
timentos ser3o estimadas com o objetivo de apurar os seus
efeitos fiscais no fluxo de caixa da Concessionaria, e serdo
projetados com base no planejamento e regramento fiscal a0
qual a Concessiondria é submetida.

§ 1° A Concessiondria devera informar o procedimento
contdbil que adotard para amortizagio ou depreciagdo dos
Novos Investimentos, devendo alteragdes posteriores serem
informadas & Artesp para recalculo, salvo disposicdo diversa
pactuada no TAM.

§ 2° Deverao ser nos calculos d ilibrig

e/ou aquelas receitas que, por forga
da legislagdo, ndo serdo auferidas futuramente.

Art. 15 Os custos a serem considerados para o periodo de
prorrogac3o serdo projetados com base na média histérica dos
Ultimos 5 (cinco) anos dos dados informados pela Concessiona-
ria e processados Artesp.

§ 1° Na auséncia dos dados historicos no periodo refe-
rido no caput, deverdo ser utilizados os dados ef

servacao especial.
§1° 05 riscos e do anexo

referente &s condicBes de devolugao do sistema rodovirio, as
partes poderao pactuar expressamente no TAM reparticao espe-
cifica de riscos e obrigagdes pelo prazo prorrogado, mediante
justificativa prépria.

§ 2° A exclusdo de riscos e obrigagSes pelo prazo prorroga-
do de que trata o paragrafo anterior nio devera comprometer
2 operacionalidade e continuidade da prestagdo dos servicos
concedidos por todo o prazo adicional a ser pactuado.

Subsec3o Il — Alterag3o tarifaria

Art. 23 A alteracio tarifaria é a modalidade de reequilibrio
econdmico-financeiro do contrato por meio da qual se altera
a tarifa de pedagio praticada pela Concessiondria em medida

i

disponiveis.
§ 2° Caso a prorogag3o no abarque todo 0 ano em refe-
réncia, serd considerada a fragdo ideal, linearmente calculada

suficiente a pe 0 in
apurado nos termos desta portaria.

Art. 24 Os calculos de alteragdo tariféria considerardo como
termo inicial, preferencialmente, a data do reajuste tarifario

em relag3o aos dias de ¢80 naquele ano, e
de dias corridos nele contidos.
6A i

a perda financeira real da Concessionaria em razio da veda
4 atualizacdo monetéria do valor dos ativos para fins de depre-
ciagdo e amortizagdo, conforme o artigo 4° da Lei 9.249, de
26-12-1995, observadas as seguintes regras:

| - Para estimar os efeitos da perda do valor monetario dos

Art. 1 € amortizagdo serdo estimadas de
acordo com as normas e legislag3o vigentes aplicaveis & Conces-
sionaria e a metodologia aplicada nos calculos de desequilibrio,
conforme o artigo 8° desta portaria.

§1° s ativos i is a amortizar, fty
serdo obtidos a partir das ultimas demonstragdes financeiras

la C i

§ 2° Os ativos intangiveis a amortizar constantes das
s g

30 ser levados ao fluxo de caixa

ativos no tempo, o quinhdo do ativo iado ou auditadas e
em cada ano terd seu valor reduzido descontando-se a inflagio
I lizada do periodo do investi até o periodo
em apuragio; no més da data-base das demonstragdes financeiras.

Il - Ainflagdo acumulada sers tomada desde o meio do ano
contratual do investimento até o meio do ano contratual em que
ocorra a despesa, adotando-se os ajustes necessarios quando
0s efeitos da inflagdo ndo afetarem o investimento durante o
ano completo;

lll - 0 indice de inflacdo a ser utilizado sera o indice de
reajuste originalmente previsto no Contrato de Concessio e
sua projecdo ser4 feita com base na mediana da expectativa
divulgada pelo BACEN através do Sistema de Expectativas de
Mercado, ou outro que 0 venha a substitua; e

IV - Para 0s anos em que o BACEN ainda n3o tenha divulga-
do a projegdo de inflagdo, devers ser adotada aquela do ultimo
ano para o qual haja dado disponivel.

§ 3°A depreciagao e amortizag3o s30 cakuladas em quotas
mensais, dispensado o ajuste da taxa para os bens postos em
funcionamento ou baixados no curso do més.

§ 4° No caso de depreciagdo ou amortizag3o por curva de
beneficios, o trafego sera projetado conforme 0 artigo 13 desta
portaria, observadas as mesmas regras do § 3° deste artigo.

Art. 9° Salvo disposigdo diversa pactuada no TAM, nio
haveré revisio do valor do desequilibrio relativo a0 Novo
Investimento em razdo de variagbes entre o dispéndio orcado
€ aquele efetivamente realizado, nem revisdo de seus calculos
para fins de revis3o de projegdes ou substituicdo por dados reais.

Secdo Il ~ Calculos e modalidades de reequilibrio

Subsec3o | — Prorrogaco de prazo

Art. 10 A prorrogagao de prazo é a modalidade de reequi-
librioecondmico-financeiro do contrato por meio da qual se
promoga a vigéncia contratual em periodo suficiente & com-
pensacdo do desequilibrio econdmico-financeiro apurado nos
termos desta portaria.

Art. 11 A prorrogaco de prazo serd cakulada nos termos
desta portaria e contada a partir da data do termo final con-
tratual vigente.

Art. 12 A opgdo de reequilibrio por prorrogagio de prazo
serd apresentada ao Poder Concedente em dias, sem fragdes,
e em periodo suficiente para que todo o desequilibrio seja
reequilibrado;

§ 1° 0 saldo decorrente da desconsideragdo das fragdes de
dias sera indicado ao Poder Concedente, em VPL, devendo ser
considerado nas revisdes de que trata o artigo 21.

Art. 13 A receita de arrecadacio de pedagio a ser auferida
pela Concessiondria durante o periodo da prorrogagio sera
projetada de acordo com a férmula abaixo:

R=T+xt

Em que:

R= Projecdo de receita de arrecadagio de pedagio

T= Projecdo de trafego por eixos equivalentes

t = Projecio de tarifa

§ 1° Para cakulo da projecdo de tréfego por eixos equiva-
lentes, devera ser aplicada a taxa de crescimento médio real
sobre o valor de trafego realizado do periodo anterior aquele
Qque se deseja estimar.

§2°0 periodo a ser considerado para apurag3o da taxa de
crescimento real é o dos ultimos 10 (dez) anos.

§ istindo dados dos Gltimos 10 (dez) anos, conside-

+pp.
4,59%
386%
[agoe 386%
Segdo Il — Calculos de desequilibrio
Art. 6 A apuragdo do valor do ilibrio deve considerar

rar-se-30 os dados do prazo disponivel, conforme Apéndice B
desta portaria.
§ 4° Em todos os casos, serdo expurgados os dados de

do 1° e 2° anos da concessao, devendo os dados

0s efeitos da inclusdo dos Novos sobre o equili-
brio economico-financeiro do contrato, conforme as estimativas
de dispéndio elaboradas pelas reas técnicas responsveis.

T =Tm-1z* IC
Em que:

T,n = Trafego do més a ser estimado

T'm-12 > Trafego do més no ano anterior

utilizados na apuracao seguir aqueles informados pela contrata-
da e processados pela Artesp, de acordo com as férmulas abaixo:

IC - indice de Crescimento Médio, igual para todo o periodo projetado, sendo

que:
102 BnB)
- n
Em que:

{ -> ano contratual
¥y = ano contratual atual

n > Periodo de dados disponiveis (sendo n<= 10 anos)
A > variagdo percentual de trifego, ano a ano

8

dacumento
assinado
digitalmente

§ 3° Os ativos intangiveis a amortizar posteriores & data-
-base das fi i /erao ser i
pelas dreas técnicas da Artesp e ser3o levados ao fluxo no més
do periodo médio de cada ano contratual informado.

§ 4° Para fins de calculo do impacto fiscal da prorrogagao,

i que o dos valores de de i
Ou amortizagao em relag3o a0 cendrio sem prorogag3o ocorrers
a partir da data de assinatura do TAM, a qual ser4 fixada, na
auséncia de informagBes mais precisas, no 1° dia do 2° més
subsequente ao més do cdlculo.

§ 5° Caso 0 TAM seja assinado em data diferente da fixada,
e desde que dentro do prazo a que se refere o artigo 4°, inciso
IV, ndo havera revisdo dos célculos em virtude da depreciagdo
ou amortizagdo dos investimentos ter inicio em data diferente
daquela utilizada nos célculos.

§ 6° Eventual diferenca gerada em razio da situag3o descri-
tano § 5° serd ajustada quando de eventual revisdo extraording-
ria ou das revisdes mencionadas no artigo 21.

§ 7° No caso de amortizac3o ou depreciagdo por curva de
beneficios, o trafego sera projetado conforme 0 artigo 13 desta
portaria, sendo vedada a substituigdo da curva projetada por
dados reais durante a 3

§ 8° A perda do valor do ativo no tempo serd calculada nos
mesmos moldes do artigo 8°, § 2°, inciso |, desta portaria.

Art. 17 0 nus de fiscalizagdo devido a Artesp a ser consi-
derado para o periodo de prorrogag3o serd aquele originalmente
indicado no contrato de concessio.

Art. 18 Nao sera considerado nos cakulos de reequilibrio o
pagamento de novo 6nus fixo por parte da Concessionaria em
virtude da prorrogagao de prazo.

§ 1° Salvo determinagdo diversa do Poder Concedente, o
calculo de reequilibrio considerara para o periodo de prorro-
gacdo 0 mesmo porcentual de outorga varivel originalmente
indicado no contrato de concesso.

Art. 19 Os tributos diretos e indiretos a serem considera-
dos para o periodo de prorrogagdo ser3o aqueles vigentes no
momento da assinatura do TAM, sendo revisados no momento
das revisdes elencadas no artigo 21 desta portaria para refletir a
efetiva aliquota aplicada durante a extensdo de prazo.

Art. 20 Os fluxos de caixa dos projetos a serem utilizados
nos céleulos de reequilibrio serdo desalavancados, ndo sendo
considerado, nos célculos de reequilibrio, o custo de eventuais
empréstimos, financiamentos e despesas deles decorrentes.

Art. 21 A prorrogaco de prazo pactuada em TAM contard
com as seguintes revisdes:

| - Revis3o inicial, que ocorrerd no pendltimo més anterior
a0 inicio da prorrogagdo de prazo;

e terdo como termo final o momento em que o
desequilibrio for totalmente compensado.

§ 1° A alteragio tarifaria podera ser diluida pela vigéncia
contratual remanescente, a fim de evitar-se aumentos imediatos
e significativos da tarifa de pedagio.

§ 2° Para fins de demonstragdo da tarifa a ser cobrada do
usudrio quanto da implementac3o da medida de reequilibrio, e
havendo a necessidade de previs3o de reajustes tarifarios futu-
r0s, vinculados aos indices de reajuste definidos em contrato,
serd utilizada a expectativa de inflac3o constante do Boletim
Focus, divulgado pelo Banco Central do Brasil.

§ 3°A data de inicio proposta para a alterag3o tarifaria serd
adiantada caso a concess3o esteja proxima de seu termo final,
de forma a evitar alteragdes substanciais de tarifas.

Art. 25 Observar-se-30, nas projegdes para cakulo de

i Omico-fi na alteragdo tari-
faria:

| - A aplicag3o de acréscimo de tarifa em percentual sobre
a receita projetada com base na metodologia descrita no artigo
13 desta portaria;

Il - Os tributos diretos e indiretos vigentes; e

Ill - 0 6nus de fiscalizagdo devido & Artesp, seguindo-se
aquele originalmente indicado no contrato de concess3o.

Art. 26 O percentual de alteragdo tarifaria necessario para
reequilibrar o contrato ser4 aplicado 4 tarifa quilométrica que
seria cobrada sem a al respectiva, devendo as regras
de amedondamento seguir aquelas pactuadas no respectivo
contrato de concessao.

Art. 27 A alteragdo tarifaria pactuada em TAM poderd ser
revista:

| - Em revisGes intermedidrias, que ocorrerdo durante o peri-
odo de vigéncia da alteraco tariféria, em periodicidade minima
igual aos reajustes anuais do contrato; e

Il - Em revis3o final, que ocorrera obrigatoriamente ap6s a
finalizagio do periodo de vigéncia da alterag3o tarifaria.

§ 1° As revisdes intermediarias serdo realizadas para men-
surar o reequilibrio efetivamente ocorrido de acordo com dados
reais de trafego da Concessionaria para o periodo de vigéncia da
alteragao ja decorrido, ajustando-se as revisdes tarifarias para os
periodos subsequentes.

§ 2° Ao final do periodo de alterag3o tarifaria, realizar-se-4
revisdo final para apurar o valor efetivamente reequilibrado a
partir de dados reais de trafego do periodo.

§ 3° Eventual saldo residual apurado em revis3o final deve-
ra ser liquidado com indenizag3o em favor da Concessiondria ou
do Poder Concedente.

§ 4° Nos dois (ltimos anos de concessao poderdo ser revis-
tas individualmente as tarifas efetivas de cada praca de pedagio,
apds o arredondamento respectivo, a fim de que a tarifa de
pedagio efetivamente aplicada apés a alteragdo tarifaria gere o
menor saldo residual possivel.

Subsecdo IIl — Revisdo do cronograma de investimentos

Art. 28 No serd cabivel revisio do cronograma de inves-
timento como modalidade de reequilibrio por Fluxo de Caixa
Marginal.

Subsecao IV — Onus fixo

Art. 29 Nao sera cabivel desconto de Onus fixo como moda-
lidade de reequilibrio por Fluxo de Caixa Marginal.

Subsegdo V - Outorga varidvel
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Art. 30 A utilizacdo da outorga varidvel é a modalidade
de reequilibrio econdmico-financeiro do contrato por meio da
qual se reduz os dispéndios da contratada com outorga vanével
em medida suficiente a compensar o

0 cékulo do CMPC (ou WACC) esta sujeito a diversas
discricionariedades e decisdes de modelagem, havendo vérias
opgdes entre as receitadas pela literatura especializada. Ha reco-

-financeiro apurado nos termos desta portaria.

Art. 31 O reequilibrio com a utilizagdo da outorga variavel
poderd ser calculado em valor prefixado mensal, com margem
de seguranca abaixo da média histérica da outorga devida.

§ 1° 0 TAM conterd as regras de ajuste para o caso de o
saldo a ser pago pela Concessionaria a titulo de outorga em
determinado més ou periodo ser insuficiente para fazer frente
a0 valor a ser abatido para fins de reequilibrio.

§ 2° Dever-se-a prever reajuste i saldo a

nhecidas di na estim; do custo de
capital para paises com mercado de capital menos desenvolvido,
Que, por possuirem menor amostragem, exigem a aplicagdo de
técnicas especificas receitadas pela literatura académica.

Desta forma, visando reduzir a subjetividade da escolha
das variaveis do modelo de precificagio de ativos e levar em
consndevagéo as espeﬂﬁmdades do mercado brasnlelro foi

i Conforme tabela “Implied Equity Risk Premiums (by
year)”, séries “Implied Premium (FCFE)" e "T.Bond Rate dis
ponivel em nyu.edu/-

Page/data html, dados em periodicidade anual para o perlodo
de 15 anos finalizado em 2019.

iii Série “EMBI + Risco-Brasil - - - JP Morgan - JPM366_
EMBI366 —* capturada de http:/www.ipeadata gov.br. Periodici-
dade diaria para o periodo de 15 anos finalizado em 27/2/2020,
Gltima data disponivel em 4/2/2020

iv Média dlala de 15 anos finalizados em 27/2/2020 https://

uma proposta por reco-
nhecidos no tema.

do
abater no més de reajuste tarifario e atualizac3o da TIR no més
de aniversario do contrato.

Art. 32 O reequilibrio com a utilizagdo de outorga variavel
poderd ser calculado, alternativamente, em percentual da outor-
ga varidvel disponivel com base nos percentuais que seriam
aplicados durante a vigéncia do TAM a ser pactuado.

§ 1° Devera ser realizado acompanhamento mensal dos
efeitos do desconto em outorga, até que o contrato esteja
reequilibrado.

Art. 33 Se necessario, serdo feitas revisdes para mensurar
o reequilibrio efetivamente ocorrido, nos termos do artigo 27
desta portaria.

Subsegao VI - Verbas do Tesouro

Art. 34 0 emprego de verbas do Tesouro é a modalidade de
reequilibrio econdmico-financeiro do contrato por meio da qual
0 Poder Concedente faz pagamentos a Concessionaria em medi-
da suficiente a compensar o desequilibrio econdmico-financeiro
apurado nos termos desta portaria.

§ 1° Para os fins dessa portaria, equipara-se a0 emprego de

ATIR considerada para o projeto foi calculada de acordo
com o artigo “Uma proposta metodoldgica para o clculo do
custo de capital no Brasil”, de coautoria de Alexandre Assaf
Neto, Fabiano Guasti Lima e Adriana Maria Proc6pio de Araujo.
Tal artigo contém as motivacBes para a adogdo das varidveis e
métodos e suas
paragrafos seguintes a implementagdo elaborada pela Dnmnna
de Controle Econdmico e Financeiro da Artesp.

A metodologia utilizada ¢ 0 WACC e serve-se do CAPM
para definic3o do custo de capital proprio e da inclus3o de um
prémio de risco sobre a prime rate americana para o custo de
capital de terceiros.

A alavancagem, ou seja, a estrutura de financiamento, entre
capital proprio e capital de terceiros, teve como fonte os dados
de endividamento médio do mercado divulgados pelo Instituto
Assafi. Considera-se, assim, uma estrutura de capital Unica de
acordo com a média observada, a pregos de mercado.

Para 0 CAPM, a taxa livre de risco adotado foi o T-Bond
10 YR médio de 15 anos. Este indice, assim como o prémio de

www.hsh. te.htm, acessado em 4/3/2020

v Média didria de 15 anos ﬁnalmados em janeiro de 2020
conforme disponibilizado em https:/red.stiouisfed.org, série
“CPIAUCNS " Trata-se do ultimo periodo disponivel em 4/3/2020

Desta forma foram analisados os cenarios dos 3
0s Lotes 11, 13, 1, 7, 16 e 23: Renovias, Rodovia
Autoban, Rota das Bandeiras, CART e Ecopistas

Cendrios testados

0s testes foram elaborados através da compar:
resultado de trafego efetivamente ocorrido com a proj
borada. As projeSes foram realizadas através da aplicagdo da
taxa de crescimento auferida em cada um dos cendrios abaixo
descritos sobre o resultado real do ano anterior.

Cendrio 1:

Buscou-se neste teste apurar a projecdo de trafego a partir
dos dados de trafego reais, informados pelas Concessiondrias e
audmdos pela Amesp dos ultimos 10 (dez) anos ou, caso ndo

Fol

viem penodmdade darna até 1rs/zozo conforme disponi-
bilizado em 1:2:0:

Apéndice (B) - Projecio de Trafego

Alinhados ao objetivo de melhorar a transparéncia dos cal-
culos de fluxo de caixa marginal, simplificando a metodologia,
mas mantendo o maior grau de assertividade nas projegdes,
elaboramos uma andlise de backtest com 3 cendrios, a saber:
Cendrio 1 Tx. Crescimento Real - Utimos 10 anas dispanivels
Cendrio 2 T. Crescimento Real - Utimas 5 anos disponivets
Cendrio 3 Tx. Crescinento Real - Utimo ano disponivel

Todas as projegdes foram realizadas por veiculos equi-
valentes. Também com a finalidade de oferecer maior trans-
paréncia, mas também alinhados ao principio da eﬁtt!n
cia, optou-se por ndo utilizar métodos

lados dos 10 anos pregressos, os dados

do prazo disponivel.

Cendrio 2:

Buscou-se neste teste apurar a projegdo de trafego a partir
dos dados de trafego reais, informados pelas Concessiondrias e
auditados pela Artesp dos ltimos 05 (cinco) anos ou, caso ndo
haja disponibilidade dos dados dos 5 anos pregressos, os dados
do prazo disponivel.

Cendrio 3:

Buscou-se neste teste apurar a projegdo de trafego a partir
dos dados de trafego reais, informados pelas Concessiondrias e
auditados pela Artesp do Gltimo ano.

Em todos os cendrios foram descartadas as observagdes dos
dois primeiros anos, j4 que estes apresentam crescimento majo-
rado pelo funci parcial das pragas. Para o crescimento

modelos testados, reduzindo a subjetividade dos modelos e
simplificando-os.
Os testes foram realizados para 3(ves) Concessionarias da

real, 0 ano da abertura de cada praga foi ignorado no calculo do
crescimento da concessdo.
A escolha dos lotes analisados operou-se aleatoriamente,

Tesouro a utilizagio de saldo existente e disponivel em | (iSco médio de mercado e o Beta para a indistria em estudo | 1* Fase e 3 (trés) Concessionarias da 2 conforme tabela abaixo representada:
:;bt:sv?:mlada 0 contrato de concessao, :nnfofm:pe;ramenm foram os divulgados pelo Prof. Aswath Damodaran em seu sitio *
do respectivo ajuste. eletrnicoii. A escolha do prazo, de 15 anos, em detrimento do
Art. 35 Na auséncia de informagBes mais precisas, para | Prazo daquele artigo, de 10 anos, deve-se & mitigagdo do efeito THSE TRSE
fins de calculo do reequillbrio por meio do emprego de verbas | da volatilidade no modelo. ) worE #ALEATORIO ORDEM oTe SALEATORO  OROEM
do Tesouro dever-se-4 considerar que 0 pagamento serd feito A motivacio para a utiizagio dos dados nas ¢ e "
6 (seis) meses apds a realizagio dos calculos, competindo ao | ©XPlanada no artigo de referéncia, sendo basicamente a insufi- | 01 -AUOBAN binediosll 3 07 TR DASIMOEMS 0.9330827 1
Poder Concedente, caso eleita essa modalidade de reequilibrio, ciéncia da amostra para o mercado brasileiro. Para adequacao | 03 -TEBE 0,037600739 n 16 - CART 0,862636341 2
defink a forma e F;raws de pagamento, a0 mercado pétrio, 0 prémio adicional de risco foi 0 EMBI+ Brasil | 05 - VANORTE 0,30610555 4 13 - VIARONDON 0,187253784 1
Pargrafo unico. A depender da forma e prazo escolhidos | Médio de 15 anosiii ) o 06 - INTERVIAS 0808338578 5 21-RODOVIAS DO TIETE 0317517838 6
pelo Poder Concedente, proceder-se-a a revisGes, nos termos do Para o capital de tercekros, a Prime Rate americanalv i | 8. CENTNWS 0635530403 1 B-ECOMSTAS 0646197041 3
artigo 27 desta portaria somada a0 EMBI+ Brasil médio, com prazo de 15 anos em perio- | gg. RANGUL0 D0 SOL oS0 1 24-RODOANEL OESTE o4 5
Art. 36 Considerarse-3, no cakulo do reequiliorio com | Sicidade didria, conforme recomendag3o também adotada no | 9. g 05167004 1 25-SPWAR 060913 '
emprego de verbas do Tesouro, a incidéncia dos tributos | 2rtigo de referéncia. Por fim, tendo em vista que 0 modelo ado- | 11 _geyoyiss 0995172822 1
vigentes. y tado é a preqos constantes, a inflagdo do periodov foi mirada_a 12-VIAOESTE 0BOS08TRL] 6
Pardgrafoiico. Nao ser30 incuidos nos calculs pagamen- | fim de que 3 taxa g‘egﬁm Jemonstiada 2 VAIOIES €355 | 13 ODOVASDAS COLMS 0346095209 1
;?:sz:’l:vga varidvel sobre a receita advinda do pagamento ntamos a taxa calculada no quadro a seguir: g;g;;m 8%:”»: :
Capitulo Il - Disposigbes finais e transitorias - Tl';mm -
Art. 37 Existindo desequillbio economico-financeiro j3 | (WA o
reconhecido pela Artesp e pendente de reequilibrio em prol | g o eup B 261% | ! 11 - RENOVIAS 1 07 ROTA DAS BANDEIRAS
do Poder Concedente, poder o saldo respectivo ser utilizado Prémio de Risco 5:18% 2 13 - RODOVIAS DAS COLINAS 2 16- CART
s;léam:;o';a'vl o efeito das modalidades previstas na Secdo IiI mm’ 1 PL (vaores de mercado) Q6% | 3 01 - AUTOBAN 3 23- KCOPSTAS.
A‘:t. 38 As cabiveis de i Omi Beu Alvancado ??;
-financeiro, previstas na Segdo Ill do Capitulo I, poderdo ser Custo Nominal de Capital 12,05% Quadros de clculo 116 - Raposo Tavares
sombioadas ence & para eetagho do reauhbrc onestial HCAS akston) 2% | Evidenciamos 2 sequir 05 quadios com os resutados o | Fy A — CRECHENAEL TR0V —
- calculos de i nos —
quilibrio selecionadas devem ser apresentados de forma a QP@' deTerceiros 2:32 moldes acima descritos: 1 mard9 122080
classificar as alternativas de reequilibrio sequndo critérios de | prie pare 452% 101 - Autoban 2 301 marl0 Qe
Sowioaklade s Seco.em VI 0 EspectvD FACD.N0 OO | Pl Ml B 261% | TROCOTRAUAL — GESCHENO T DRWc0 VR | 1 et I
Nominal i — 4 3 074560
§ 1° A classificagdo referida no caput apontara o VPL dos g::}wﬁwllﬁwl ;:‘1)3: 1 nai% 52448103 5 ::; :g ;m;:l”
valores que os usudrios ou 0 Poder Concedente pagardo, relcebe- Custo Nominal de Capital Liquido 470% | 1 100 ma-% 56320662 6 m iy 53506268
130 0u deixardo de receber ou de pagar, de acordo com as linhas () CP1 (US Inflaion) 202% | 3 118 mak00 64108417 7 ™ s 2923
abaixo elencadas para cada modalidade: . Custo Realde Capital de Terceiros 263% | ¢ 1540 mar0! 9871429 8 025 nal6 90066
| - Prorrogagao de prazo: linha de receita no Flux_o de Caixa; | ¢ysto Ponderado de Ca 761% | 5 1209 ma-Q2 119372557 9 1015 narl] 97838
Il - Revisdo Tariféria: linha de receita de pedagio no Fluxo Utilizag3o e atualizag3o da TIR para eventos futuros ] 109 mar03 13454175 0 0.560 it birkorid
de Caixa; X i ) Do ponto de vista conceitual, a taxa que deve ser utilizada | 7 13% mak04 16494659 1 ‘ it 0
- Oumrga Variavel: linha de valor varidvel da Concessao para efeito neutro do reequilibrio deve ser o custo médio ponde- | 8 1,089 mar05 129620821 i = 0
no Fluxo de Caixa; e : | rado de capital do projeto no momento em que o empresario ird | 9 100 mailh 18691158 5 ar]
IV - Verbas do tesouro: Linha de outras receitas operacionais | captar os valores necessarios. Adotamos como aproximagao do | 10 1019 ) 20167698 3 - ma ! 0
no Fluxo de Caixa. ) . ) momento desta ac3o, que & de responsabilidade da concessiona- | 11 1009 a8 20758535 " - a2l 0
§ 2° Os estudos para aferic3o da vantajosidade e do impac- | 1ia, o momento préximo a pactuac3o do reequilibrio, conforme | 12 105 mary 219049606 15 2 mal3 0
1o das de 1o programa de conce os prazos ditados no corpo da Resolugdo. 3 1110 mak0 2030893 16 B na2d 0
sem prejuizo da classificacdo realizada conforme o §1° deste No entanto, do ponto de vista pratico, o calculo do custo | 14 108 mailt 02118 " - nals 0
artigo, poderdo ser com outras i médio ponderado de capital estard sujeito & volatilidade de | 15 1038 mak2 18099 18 - nar2f 0
econdmico-financeiras e regulatorias relevantes. acordo com as alteragBes do mercado em que as empresas estao | 16 109 maH13 W IB465T 19 - a2l 0
Art. 40 Fica revogada a Resolugo Artesp 001/2013. inseridas e ao cendrio macroecondmico do pais, gerando defa- | 17 0% mad 266! 0 - ma28 0
. °0 1 i d sagem entre a taxa cakulada nesta resolug3o e o custo efetivo | 18 ogm mar15 manamn mad
inclusdo de Novos Investimentos feitos com amparo na Reso- | encontrado pela concessionaria. 19 094 mak16 2583504 Crescimento:
lugdo Anesp 00172013 sequird aquela normativa, aplicando-se As alteragdes dos cendrios que geram alteragbes especifi- | 20 1085 mar1] 268319201 CENARO 1 105 {ikins 10anos disponves)
€553 portaria para 0s casos Omissos, no que couber. cas no risco inerente a0 mercado em que as concessdes estdo mai18 CENARO 2 1018 (iinos 5 ans disponver)
RENATA PEREZ DANTAS i inseridas ocorrem e podem ser medidas, em geral, em ciclos Crescimento: CENARO 3 Q'm (imoand
Diretora de Assuntos Institucionais mais longos, impactando fortemente no Beta. Estas alteragdes RO 1 1034 (ikimos 10 anos isponves) 123 - A Senna / Carvalho Pinto
Respondendo pelo expediente da gerardo necessidade de revis3o da taxa trazida nesta resolug3o, | CENARO? 1000 (ikimos 5 anas disponiveig yrion Sen
Diretoria Geral se materialmente relevantes e apos o transcurso de alteragdes | CENARIO3 0% a0 ANOCONTRATUAL _ CRESCIMENTO REAL _ DATAINICIO __ QTD.V.EQ.
(Portaria Artesp 35/2020 - Protocolo 410.378/2018) mensurdveis no mercado. L13 - Colinas 1 09
Apéndice (A) - TIR - Taxa Interna de Retorno J& para enderecar a variabilidade causada pelas as altera- ROCONTRATIA. — CRESCWENTO R DRG0 Ve | 2 138 w0
Trata-se de metodologia para estabelecimento da Taxa | cbes nas condicionantes macroeconomicas, Que ocorrem com A0 H i &
Interna de Retorno — TIR — a ser considerada para os calculos | mais agilidade de maneira relevante, trazemos a alternativa | 1 mar00 156%.260 4 »
por fluxo de caixa marginal tratados nesta resolucdo. Esta meto- | de definigdo, a partir do custo de capital j4 estipulado nesta | 2 21 mardt UIAIH i 105 12
dologia iguala a Taxa Interna de Retorno — TIR ao resultado do | resolugdo, de uma férmula para atualizagdo do custo médio | 3 098 maQ 343Q8% 5 1086 w13
Custo Médio Ponderado de Capital - CMPC. ponderado de capital (CMPC) do momento do reequilibrio. Tal | ¢ 098 mard3 RT3 6 106 o4
Tal metodologia considera as condicdes macroecondmicas | ferramenta, a0 j4 capturar as variages da taxa livre de risco e | § 1 magd 34160960 7 0918 731
contemporaneas vigentes balizadoras de decisdo de investi- | dos adicionais de risco de mercado nacionais, mitiga a perda de | 6 100 mards 35181359 8 Qz: wg
mento trazendo 0s calculos da TIR estimada para 0 momento | acuracidade na taxa calculada. b 1068 na06 37619847 9 | T
e dispbe sobre a forma de utilizagdo e atualizacdo da TIR para Desta forma, a taxa a ser utilizada nos eventos futuros | g 1019 nad? 40573266 10 033 18
eventos futuros. tem um componente varidvel para se adaptar as mudancas | g 1016 ma8 428264 1" - 19
Férmula geral de aprecamento do ambiente econdmico, e um componente fixo para efeito de | 19 1100 ma9 45364766 1 n20
De forma genérica, o valor ou prego de um ativo, direito ou | simplificagdo da férmula completa do CMPC apresentada ante- | 1 19 mar10 50781698 3 nt
obrigagdo sem contingéncia pode ser calculado de acordo com | riormente. Adota-se, assim, a férmula para calculo do "CMPC" | 1 1047 marll 3167294 " nn
a férmula abaixo: durante a vida do contrato pela soma de dois componentes: 13 1,060 mar2 6344412 15 w3
Componente 1 — varidvel: representaria a soma da taxa | 1 1116 na13 287534 % 2
& E(FC,) livre de risco do pais e do risco pais em si. Pode ser calculado | 15 1004 nald 8157197 " ""15
B=) ey em termos reais, pela taxa implicita de titulo do tesouro nacional | 1g b s i i i
= brasileiro de longo prazo aderente a0 prazo do projeto i " 0% nalh 59904533 " A )
Bhda aum indice de precos ao consumidor, como 0 IPCA. O titulo que | 1 e nall 6131953 9 2
. se encaixa nessa descrico € o Tesouro IPCA+ (anteriomente | 1q 056 18 e 0 n28
P prego do ativo { no momento 0; denominado NTNZE Principal). 2 s a9 0 2
E: operador (valor esperado) y
& ::w, ¢ te 1, representando o risco adicional do negécio, j& cms;daanﬂu Crescimento: L) ttmos 10 anos disponives)
FC,: fluxo de caixa no momento &; e aspectos de alavancagem financeira. Seria calculado pela subtragao RO 1 1,049 (iimos 10 anos isponivei) {lkinos 5 ancs dipanhes)
¢ i " da taxa do componente 1, do valor do CMPC estimado. P " o
R: taxa de desconto ou custo de oportunidade do capital £0 compon v 85 CENARO 2 106 (itimos $ ano dispanives)
Para efeito de evitar-se os efeitos de volatilidades de curto prazo, CENARO 3 0% (ikinoang)
convenciona-se a utilizagdo da média dos 12 meses anteriores a0 L1 - Renovias
Ou seja, 0 preco de um ativo em um momento qualquer | Cakulo das m;swdérmda Wmem a:a RO O, CRESCENO Rk DA GGV
pode ser calculado como o valor presente esperado do fluxo de | ™ m"“;‘;e Igacio no “wm Jonal. Tau pi ! &0 amig
caixa gerado por esse ativo, € prazo s30 adotados tanto paa 0 apresentado quanto paa | ¢ L] 981549 1 1%5 &) wnm
Na pratica do mercado, ataxa R acima descria é calculada | 058l e eletuacs g d defrigio ds s dostemas ot | 38 68 Busws |3 1 il 06560
atraves do Custo Médio Ponderado de Capital (CMPC). YosSao comitr o o e cakl s kcanis que S eacmesbo s | 15 a0 uams ' i a1l sa813
Custo Médio Ponderado de Capital (CMPC) Hulo RCA poraio | 4 o 0 B 5 108 13 HA0S1
o aivo egidatiia, vigeae psa o romesio o clcido 5 1 >0 210 6 m ik %551218
Poneagn e G ot o oo A il | o v Aot s e s | 5 so  onew | = s man
geral por trds do CMPC é que o capital que serd investido no | —— imadiion ! i o ngs : ] a5 s
ey Sfm“cﬁsm“ﬁmﬁ | s 10K MEDO 110 LR 106 arlh 658885 10 o1 s 58552%
chamada; e (ii) a parte captada pela propria empresa através de | NTV8 Pridpal 2024 308% 45% :? :g :g m 316: n a9 0
seus acionistas ou reservas proprias, chamada . Pode-se calcular | N Pricpal 2035 381% 3% 1 1 bt 013 1 20 0
o custo médio ponderado de capital (ou "WACC - weighted | NTV8Pincpal 2045 38% 386% ' e 0 13 E3ll 0
average cost of capital”, na sigla em inglés) da seguinte forma: ‘““W“T‘“ Intema de Retomo u un ! s " o 0
o ' de analidade e revis3o periodica dos | 14 1038 arl 411600 5 i H
cakubs reixmadosaosnmde:apml em trés anos da data | 15 10 ax 74128 I ety 0
WACC = kg x(1-t) x %4 + k, x%, de publicagio desta resolug3o deve ser aberto processo visando a | 16 1 a3 52602729 " ey 0
proposig3o em consulta pablica de revis3o dos calculos daTIR deste | 17 1038 arld 54594234 i 0
Onde: anexo e, portanto, do art. 5° do corpo principal desta resolug3o. 18 0% 1S 53749718 3 :-?g
e i o cton o e o i l:nllzada a média disponivel de 2&1 e 2018 para 0 ;; m ::g gm ;: aga g
K, cstode capal rcprion lavancagem fnceiacima; o il fcador it 2
t: aliquota de imposto de renda que se traduz em beneficio divida; lor-de- do/ C Crescimento:
%a: i i e acessado em 2/3/2020 s 16:19. As empresas componentes | CENARIO 1 1038 {uftimos 10 anos disponiveis) 1 Ry (iltimos 10 anos disponiveis)
o: épriono ni . da carteira selecionada pelo Instituto Assaf s3o a Ecorodovias | CENARO2 106 (ikimos § ancs dsponiveis CENARIO 2 105 (ikmos 5 anos disponivei)
& Infraestrutura e a CCR. CENARIO 3 0% o 3 0%! dkimo ang)
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PROCESSO

sexta-feira, 13 de marco de 2020

Diario Oficial Poder Executivo - Secao | Sao Paulo, 130 (5p) - 7,
Resultados dos testes para os cendrios selecionados: Agente: AES Tieté S.A. Empreendimento: Usina S30 José — Sdo Artigo 3°. Esta portaria entra em vigor na datd MC
Demonstramos abaixo o resultado real do ano em comparagio com o resultado projetado, para cada um dos lotes selecionados | Jodo da Boa Vista-SP. publicacdo. Folhas No /RUbH’C}
e em cada um dos cendrios. Também apresentamos diferenga percentual entre os resultados:

e cocaan o

Colocada a matéria em votacdo, a Diretoria da Arsesp,
acompanhando o voto do Relator Marcos Roberto Lopomo,
delnberou por unanimidade dos presentes pela aplicacdo da

Teste 1 Ano

Cendrio | Real AnoAtual 268319201 6137953 53648839 49786393 83563947 83675990
Projetado Ano Atual 265.446.034 62837206 54816358 50274919 8144347 83436131

Dierenga 101% 231% 218% 0%8% 254% 0I1% 1,570%
Cendrio 2 Real Ano Atual 268319201 61379533 53648839 49786393 83563947 88675.90
Projetado AnoAtual 18515877 61440174 S41m.0 49938003 80456645 81433045

Diferenga 365% 010% 09™% 030% 313% 140% 163%
Cendrio3 Real Ano Atual 268319201 61379533 53648839 49786393 83569947 83675.990
Hnrmehnlmd 2253578 57505281 51889950 45378508 713829 82736295

961% 628% 328% B885% TAI% 670% T1%

Dierenca
Optou-se por utilizar 0 1° cendrio para as projegdes de trafego devido a sua menor variabilidade. Por capturar um ciclo maior, hs
tendéncia de que a escolha do primeiro cenario lide melhor com variagSes ndo permanentes na tendéncia de evolug3o do trafego.
Esta metodologia, por considerar resultados passados para expressar projegBes futuras! repetird a tendéncia encontrada nos
dados, assim, um ciclo ex:epcmnalmenle posmvo ou negativo trard uma projegdo no mesmo sentido.

Ora, em uma melhora 2 a projecdo

ademanda,

oresultado da d:

assim gerando

um reequilibrio maior que o devido & concessionaria. Por outro lado, uma piora no cendrio econdmico causaria o efeito inverso.
Além disso, a variabilidade mensurada para o periodo anual aumenta quando aplicada em periodos menores, de forma exem-
plificativa, apresentamos abaixo o resultado do mesmo teste aplicado somente para um més de concess303:
1 Assim como a metodologia de projec3o de trafego ditada pela Resolugdo 172013, vigente.
2 Causado por exemplo por uma recuperagdo econdmica ap6s uma crise.
3 £ aplicado o crescimento apurado no teste anual sobre o dado real do més equivalente do ano anterior, de forma a considerar

a sazonalidade do trafego
Teste 1 més

CONAROS  AOBAN  COUWAS WOV O EKOPRIS ROm
Cendrio 1 Real Ano/tual una 5198.500 4205891 416299 6570502 6761108

Projetado Ano Atual 051798 547986 4513 453579 615266 132414

Diferenga 092% 541% 648% 8%5% 636% 833% 6,08%
Cenario 2 Real Ano Atual nna 5198500 4265891 416299 6570502 6761108

Projetado Ano Atual 21930059 5358030 4461918 4505340 6078.046 7241066

Difeenca 1% 30m% 523% 0% 1A% 710% S4M%
Cendrio3 Real AnoAtual nmnm 5198500 4205891 416299 6570502 6761108

Projetado AnoAtual 20574458 501663 4279768 4033989 5845490 6852088

Dif %% 350% 080% 1,66% 11.03% 135% 4350%

feena
Desta forma, considerando 0s aspectos problematicos de efetuar projecdes baseadas em resultados passados em uma inversdo
de ciclo e a alta variabilidade das projegBes de trafego para periodos curtos, propusemos também a reviso periédica das projegSes
de tréfego nos calculos de reequilibrio e a assungdo dos riscos de demanda ao Poder Concedente.

DIRETORIA DE OPERACOES

Despachos do Diretor, de 12-3-2020
Cancelando a Autorizagio da ocupagdo na faixa de domi-
nio, cedida a titulo precario, para a Companhia de

do cronograma de eventos do quarto processo de revis3o tarifa-
ria da Gas Natural S3o Paulo Sul S.A.

Colocada a matéria em votac3o, a Diretoria da Arsesp, acompa-
nhando 0 voto do Relator Marcus Vinicius Vai Bonini, aprovou por

Basico do Estado de S30 Paulo - SABESP, no trecho sob respon-
sabilidade da Concessionaria Triangulo do Sol Auto-Estradas S/A,
conforme especificado abaixo:

Rodovia SP-330: ocupagdo do km 348,66600 ao km
348,74065, aérea, direcdo transversal, para instalagio com
extensdo de 74,65m, tendo como objeto coletor tronco de
esgoto, com tubo @ 100mm e tubo camisa @ 2100mm. (Processo
012.283/2011- Protocolo 193.149/11).

Concedendo a Autorizag3o a titulo precario & BRK Ambien-
tal - Sumaré S/A, para ocupagdo da faixa de dominio, nos trechos
sob da C iondria do Sistema Anhang
ra-Bandeirantes S/A — Autoban, conforme especificado abaixo e
apos a assinatura do contrato entre as partes.

Rodovia SP-330: ocupagdo no km 106,5350,

dos presentes as seguintes
a) Deliberagio que dcspée sobre a alteragio do crono-
grama de eventos do terceiro processo de revisdo tarifaria da
de de gds lizado Gas Natural

Sa0 Paulo Sul SA.
b) Deliberagdo que dispde sobre a alteracio do crono-
grama de eventos do quarto processo de revisdo tariféria da
de de gés lizado Gas Natural

Sao Paulo Sul S.A.

3. Homologagao dos novos valores das tarifas dos servicos
de abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio prestados
pela SABESP no Municipio de Guarulhos.

Colocada a matéria em votac3o, a Diretoria da Arsesp,
acompanhando o voto do Relator Marcus Vinicius Vaz Bonini,

dirego transversal, para instalagdo com extensdo de 70,00m,
tendo como objeto rede adutora de agua tratada, via método
ndo destrutivo (MND).

Consoante com as condigBes constantes do termo. (Proces-
50 035.118/19 - Protocolo 445.469/19).

Concedendo a Autorizagdo a titulo precdrio & Rede
Nacional de Ensino e Pesquisa - RNP, para ocupacdo da faixa
de dominio, nos trechos sob responsabilidade da Concessiondria
Rota das Bandeiras S/A, conforme especificado abaixo e apés a
assinatura do contrato entre as partes:

Rodovia SP-065: ocupagdo do km 141,88700 ao km
141,88700, subterranea, direcdo transversal, para instalagio
com extensao de 70,00000m, tendo como objeto cabo éptico de
72 fibras, via método ndo destrutivo (MND).

Consoante com as condigdes constantes do termo. (Proces-
50 029.866/2018 - Protocolo 411.524/18).

Concedendo a Autorizag3o a titulo precario & Companhia
de Saneamento Basico do Estado de S30 Paulo - SABESP, , para
ocupagdo da faixa de dominio, nos trechos sob

aprovou por i dos presentes a deliberagio que
dispbe sobre a homologagdo dos novos valores das tarifas dos
servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario
prestados pela SABESP no Municipio de Guarulhos.
4. Processo Arsesp.ADM-0257-2019 — Minuta de delibera-
a0 que estabelece critérios para apuragao, télculo € compensa-
¢do das despesas com perdas

de multa & AES Tieté S.A. nos termos dos arts. 14
e 15 da Resolugdo Normativa ANEEL 63/2004, em razdo de ter
sido confirmada a ndo Conformidade N.1, indicada no Relatorio
de Fiscalizagdo RF 1013/2018-Arsesp-SFG e do respectivo Termo
de Notificacso TN 1008/2018-Arsesp-SFG, com a aplicagdo de
multa no valor total de R$ 21.883,36.

3. Processo: Arsesp. ELE-3013/2019 - Proposta de Emissdo
de Auto de Infragdo. Referéncia: TN 025/2019-Arsesp-SFG.
Agente: Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. - EMAE.
Empreendimento: UHE Rasgdo - Pirapora do Bom Jesus/SP.

Colocada a matéria em votagdo, a Diretoria da Arsesp,
acompanhando o voto do Relator Marcos Roberto Lopomo,
deliberou por unanimidade dos presentes pela aplicagio da
penalidade de multa & Empresa Metropolitana de Aguas e
Energia S.A. - EMAE nos termos dos arts. 14 e 15 da Resolugdo
Normativa ANEEL 63/2004, em raz3o de ter sido confirmada a
ndo Conformidade N.1, indicadas no Relatério de Fiscalizagao RF
010/2019-Arsesp-SFG e do respectivo Termo de Notificagdo TN
025/2019-Arsesp-SFG, com a aplicagdo de multa no valor total
de RS 59.612,43.

Comunicado

Extrato da Ata da Reunido Extraordinaria de Diretoria

Data: 02-03-2020
e Ener-

Portaria DSV - 123, de 12-03-2020
0 Diretor Setorial de Veiculos do Detran-SP resolve:
igo 1°. Credenciar a pessoa juridica Emplacar
Automotivas Ltda, CNPJ 36.275.054/0001-07, estabelecida na
Rua Toshio Muramatsu, 30 — Santa Cecilia - Pilar do Sul - SP -
18.185-000 como Estampador de Placa de Identificagao Veicular,
nos termos da Resolug3o Contran 780/2019.

Artigo 2°. O presente credenciamento terd validade de 05
anos, podendo ser cassado a qualquer tempo, se ndo mantidos,
no todo ou em parte, 0s requisitos exigidos para o credencia-
mento.

Amgo 3° Esta portaria entra em vigor na data de sua
publicagdo.

Portaria DSV - 124, de 12-03-2020

0 Diretor Setorial de Veiculos do Detran-SP resolve:

Artigo 1°. Credenciar a pessoa juridica Pirituba Emplacar's
Servicos de Eireli, CNPJ 36.192.180/0001-06,
estabelecida na Avenida Elisio Cordeiro de Siqueira, 134 — Jar-
dim Santo Elias — Sao Paulo — SP - 05.136-000 como Estampa-
dor de Placa de Identificac3o Veicular, nos termos da Resolugao
CONTRAN 780/2019.

Artigo 2°. O presente credenciamento terd validade de 05
anos, podendo ser cassado a qualquer tempo, se ndo mantidos,
no todo ou em parte, 0s requisitos exigidos para o credencia-
mento.

Amgo 3°. Esta portaria entra em vigor na data de sua

Local: Sede da Agéncia de
gia do Estado de S3o Paulo — Arsesp

1. Processo Arsesp ADM-0108-2020 — Minuta de Delibe-
racdo que estabelece 0 mecanismo de recuperagdo do saldo
da conta gréfica em razdo de variagbes do preco do gas e do
transporte e revoga a deliberac3o Arsesp 308, de 17-02-2012.

Colocada a matéria em votacdo, a Diretoria da Arsesp,
acompanhando o voto do Relator Marcus Vinicius Vaz Bonini,
aprovou por unanimidade dos presentes pela aprovac3o da Nota
Técnica NT.F-0013-2020 e deliberou pela abertura de Consulta
Publica, cujo objeto é a minuta de Deliberagdo que estabelece o
mecanismo de recuperagio do saldo da conta grafica em razdo
de variagdes do preco do gas e do transporte e revoga a delibe-
ragdo Arsesp 308, de 17-02-2012.

2. Processo Arsesp-0002-2011 - Deliberagio 189 - COMGAS.

Colocada a matéria em votacdo, a Diretoria da Arsesp,
acompanhando o voto do Relator Marcus Vinicius Vaz Bomm,
aprovou por dos presentes a Deli
dispde sobre a atualizag3o do Custo Médio Ponderado do gas e
do transporte, sobre o repasse das variagdes do prego do gas e
do transporte fixados nas tarifas e sobre as Tabelas Tarifarias a
serem aplicadas pela concessionaria de

distribuicio de gas canalizado Companhia de Gas de Sdo
Paulo - COMGAS.

Extrato de Nota de Ei

Processo: Arsesp ADM-0280-2019

Parecer Juridico: CJ Arsesp 132/2019

Portaria DSV - 125, de 12-03-2020

0 Diretor Setorial de Veiculos do Detran-SP resolve:

Artigo 1°. Credenciar a pessoa juridica FFF Placas Empla-
camentos Ltda, CNPJ 36.205.830/0001-00, estabelecida na Rua
Olavo Bilac, 65 — Jardim Olavo Bilac — Sao Bernardo do Campo
~ SP —09.725-570 como Estampador de Placa de Identificagdo
Veicular, nos termos da Resolucdo Contran 780/2019.

Artigo 2°. O presente credenciamento terd validade de 05
anos, podendo ser cassado a qualquer tempo, se ndo mantidos,
no todo ou em parte, 0s requisitos exigidos para o credencia-
mento.

Artigo 3°. Esta portaria entra em vigor na data de sua
publicag3o.

DIRETORIA DE HABILITACAO

Portaria DH - 273 de 18-2-2020

O Diretor de Habilitagdo do Departamento Estadual de
Transito — Detran/SP,

Considerando 0s atos e fatos apurados em fiscalizagdo, rea-
lizada em 26-09-2019, encetada pela Ordem de Servico 0112019
sendo possiveis i
Centro de Form: de Condutores “B": Centro de Fovma;ao
de Condutores Cfc B — Sueli Cassiano Rodrigues — Condutores
- ME, nome fantasia: (Galo Auto Escola), CIR/SAE: 250/00007,
mscnm no CNPJ sob 0 019.004.591/0001-01.
0s elementos de prova coligidos ao expedien-

: Agéncia de

do Estado de Sao Paulo — Arsesp

(CNPJ: 02.538.438/0001-53

Contratada: Instituto Trata Brasil - ITB

CNPJ: 09.032.648/0001-14

Objeto: Apoio & 19* Edigdo do World Toilet Summit

Valor: R$ 50.000,00

Nota de Empenho: 2019NE00476

Data da Nota de Empenho: 01-11-2019

Programa de Trabalho: 17122511462290000

Natureza de Despesa: 33903918

DEPARTAMENTO ESTADUAL DE
TRANSITO

e Energia

de distribuicdo de gas mnahzado no Estado de Sao Paulo.
Colocada a matéria em votago, a Diretoria da Arsesp,
acompanhando o voto do Relator Marcus Vinicius Vaz Bonini,
aprovou por unanimidade dos presentes a minuta de Delibera-
a0 que estabelece critérios para apuragao, calculo e compensa-
gdo das despesas com perdas regulatdrias das concessiondrias
de distribuicdo de gas canalizado no estado de S3o Paulo, bem
como deliberou por unanimidade dos presentes pela realizagdo
de Consuha Publica.
do cumpri dos artigos
31, 70 e74da consmu@o Federal, bem assim do art. 35 da
Constituicdo Estadual, do artigo 54, paragrafo unico, e artigo 59,

da Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto
SIA - Ecopistas, conforme especificado abaixo e ap6s a assina-
tura do contrato entre as partes:

A. Rodovia SP-070: ocupagdo do km 31,2800 ao km
31,3200, subterranea, direcdo longitudinal, para instalagdo
com extensdo de 40,00m, tendo como objeto rede coletora de
esgoto, via método destrutivo (MD).

8. Rodovia SP-070: ocupagao no km 31,3200, subterranea,
dirego transversal, para instalagdo com extensdo de 103,00m,
tendo como objeto rede coletora de esgoto, via método ndo
destrutivo (MND).

Consoante com as condicBes constantes do termo. (Proces-
50 039.751/2019- Protocolo 476.377/19).

Concedendo a Autorizagdo a titulo precario & Companhia
de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP, para
ocupagdo da faixa de dominio, nos trechos sob responsabilidade
da Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto
S/A - Ecopistas, conforme especificado abaixo e ap6s a assina-
tura do contrato entre as partes:

Rodovia SP-070: ocupagdo do km 37,7270 ao km 38,5360,
subterranea, dirego longitudinal, para instalagio com extensdo
de 790,44m, tendo como objeto coletor tronco de esgotos A-3
por tubo cravado. Via método ndo destrutivo (MND).

Consoante com as condigdes constantes do termo. (Proces-
50 039.019/2019 - Protocolo 469.432/19).

AGENCIA REGULADORA DE
SANEAMENTO E ENERGIA DO ESTADO
DE SAQ PAULO

ambos da Lei de Fiscal e também do artigo 38,
paragrafo Unico, da Lei Organica do TCESP, que dispdem sobre
a obrigatoriedade de se instituir o Sistema de Controle Interno,
fica designado para exercer as atividades de controlador interno
a empregada RAQUEL ALGARTE AZEVEDO, CPF. 215.851.328-45
e RG. 28.613.133-X SSP/SP que devera zelar pela execucdo
dessas atividades, exercendo-as de forma efetiva e adequada,
sendo resguardada sua independéncia técnica. Todos 0s inte-

GABINETE DA PRESIDENCIA

Despacho do Diretor-Presidente, de 28-02-2020

Protocolo Detran/3128548/2019

Edital: 172019

Interessado: Superintendéncia Regional de Transito de
Campinas |.

Assunto: Edital para o credenciamento de examinadores de
transito para os municipios de Campinas, Hortolandia, Jaguari-
Una, Monte Mor, Paulinia, Pedreira, Sumaré, Valinhos, Vinhedo,
Piracicaba, Americana, Artur Nogueira, Capivari, Cosmopolis, Ira-
cemapolis, Limeira, Nova Odessa, Rafard, Rio das Pedras, Santa

te em epigrafe Qque comprovam a existéncia de risco iminente &
Administrago Pablica, resolve:

Artigo 1°. Instaurar processo administrativo 0452020 em
desfavor do Centro de Formagio de Condutores Cfc B — Sueli
Cassiano Rodrigues — Condutores — ME, nome fantasia: (Galo
Auto Escola), CIR/SAE: 250/00007, inscrito no CNPJ sob o
019.004.591/0001-01, localizado na Rua XV de Novembro, n.
1037, Centro, no municipio de Aguai/SP, CEP 13860-000, com
Quadro societario composto por, Sueli Cassiano Rodrigues, inscri-
tano CPF 054.492.388-00, por transgressao ao artigo 31, incisos.
l'e IV, da Resolugdo Contran 358/2010; artigo 38, § 2°, artigo 59,
inciso |, alineas “a” e “d", artigo 63, inciso |, alineas “b*, “h",
“i" @ "n" da Portaria Detran 101/2016; Diretora Geral, Apare-
cida Cristina Chagas Correa Dutra, CPF 172.714.668-94, por
transgressdo ao artigo 31, incisos | e IV, da Resolugdo Contran
358/2010; artigo 38, § 2°, artigo 59, inciso |, alineas “a” e “d”,
artigo 63, inciso |, alineas “b”, *h”, “i" e “n" da Portaria Detran
101/2016; Diretor de Ensino, Gilberto Vilanova Rodrigues, CPF
870.174.408-97, por transgressio ao 32, incisos | e IlI,
da Resolugdo Contran 358/2010; artigo 59, inciso Il, alinea “a“,
artigo 63, inciso |l, alinea “b”, “*, “g", e “I" da Portaria Detran
101/2016; Instrutora de Transito Tatiane Cristina de Souza, CPF
358.045.068-97, por transgressdo ao artigo 34, incisos | e V, da
Resolugdo Contran 358/2010; artigo 59, inciso Ill, alineas “a”,
“c”, ", e "g", artigo 63, inciso IIl, alinea “b", *", “g" e “I" da
Portaria Detran 101/2016.

tigo 2°.A ini Publica podera,

Bérbara do Oeste, S3o Pedro e segSes de transito vi

No uso da competéncia a mim atribuida pela Lei Com-
plementar n 1.195, de 17-01-2013, pelo Decreto 59.055, de
09-04-2013 e pelo Decreto de 24-01-2017, em cumprimento
a0 artigo 26, da Lei Federal 8.666/93 e alteragdes, ratifico a
inexigibilidade de licitagdo, declarada pela Diretora- Adminis-
trativa, com fundamento no caput do artigo 25, do diploma

gramts da Arsesp devevao prestar
necessaria ao

legal acima conlorme Solnma;Ao de Abertura de

das funBes do responsavel pelo controle interno.

6. Processo Arsesp.ELE-3003-2019 - Proposta de emissdo
de Auto de Infragdo. Referéncia: TN 0003/2019-Arsesp-SFE —
Folha de Despacho n® FL.DESPACHO.EETC-0005-2020. Agente:
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S3o Paulo S.A (Enel
Distribuicdo Sao Paulo).

Colocada a matéria em votagdo, a Diretoria da Arsesp,
acompanhando o voto do Relator Marcos Roberto Lopomo, deli-
berou por unanimidade dos presentes pela lavratura de Auto de
Infrag3o contra a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao
Paulo S.A (Enel Distribuigio S30 Paulo) de acordo com o disposto
no Inciso |, § 2 do Art. 20 da Resol‘u(éo ANEEL 63, de IZ-OS

Edital de C Regional de
Transito de Campinas | as fnlhas 01/08, aprovada pelo Parecer
Cl/Detran 426/2019, objetivando credenciar examinadores de
transito para aplicar os exames praticos de direcdo veicular
referentes ao Edital 17/2019 para os municipios de Campinas,
Hortolandia, Jaguaritina, Monte Mor, Paulinia, Pedreira, Sumaré,
Valinhos, Vinhedo, Piracicaba, Americana, Artur Nogueira, Capi-
vari, Cosmopolis, Iracemapolis, Limeira, Nova Odessa, Rafard,
Rio das Pedras, Santa Barbara do Oeste, S3o Pedro e secdes de
transito vinculadas.

Despacho do Diretor Presidente, de 28-2-2020

Protocolo Detran/3128591/2019

Edital: 18/2019

2004, em razdo de terem sido
indicadas no Relatério de Fiscalizagao 0002!1019—A:sesp -SFE,
parte integrante do Termo de Notificagso 0003/2019-Arsesp-
-SFE, com a penalidade de multa global no valor de RS
13.512.333,39 para as ndo Conformidades N.1, N.2, N3, N.4, N.5
e N.6 e as Determinagdo D.1, D2 e D.3.

7. Processo: Arsesp.ADM-0311-2018 - Requerimento de
devolugdo de valores :nbrados a maior a ﬂmlo de Participagdo

Comunicado

536" Reunido de Diretoria

Data: 04-03-2020

Processo Arsesp.ADM-0108-2020 - Minuta de Deliberagio
que estabelece 0 mecanismo de recuperagdo do saldo da conta
grafica em razio de variagdes do prego do g4s e do transporte e
revoga a deliberagio Arsesp 308, de 17-02-2018.

A Sra. Anapaula Femandes da Rocha Campos Amaral,
Diretora de Regulagdo Técnica e Fiscalizagdo dos Servigos de
Distribuicdo de Gas Canalizado, nos termos do art. 9°, § 2°, da
Deliberagdo 53, apresentou voto divergente de decisdo tomada
pela Diretoria Colegiada em Reunido de Diretoria Extraordindria
realizada em 02-03-2020 para abertura de Consulta Publica
sobre “Mecanismo de recuperagdo do saldo da conta grafica em
razdo de variagdes do prego do gas e do transporte e revoga a
deliberagio Arsesp 308, de 17-02-2018". Além do voto diver-
gente apresentou a sra. Diretora, Pedido de Reconsiderago para
a reavaliagdo do processo. O inteiro teor da Ata com 0s seus
anexos sera disponibilizado na pagina da Arsesp na Internet
conforme art. 12, §2°, da Deliberagdo 53.

Comunicado

Extrato da Ata da 534* Reunido de Diretoria

Data: 19-02-2020

Local: Sede da Agéncia Reguladora de Saneamento e Ener-
gia do Estado de S30 Paulo - Arsesp

1. Aprovada e assinada a ata da 533* Reunido de Diretoria.

2. Alteragao do cronograma de eventos do terceiro processo
de revis3o tarifaria da Gas Natural S3o Paulo Sul S.A. e alteragio

@

~ digitaimente

Financeira. Imobilidrio
Lfda rzptesemada pela ADAPT Brasil Cmsuhona Inmgvada
(atual Enel Di

Paub)

Colocada a matéria em votagdo, a Diretoria da Arsesp,
acompanhando o voto do Relator Marcos Roberto Lopomo,
deliberou por unanimidade dos presentes considerar o pleito
da Requerente improcedente, por incidéncia da prescrigio da
pretensao de restituico dos valores.

8. A Diretoria da Arsesp deliberou por unanimidade dos
presentes que a Reunido de Diretoria marcada para o dia
25-03-2020 ser4 realizada no dia 23-03-2020, tendo em vista
a participagdo do Diretor de Regulagdo Técnica e Fiscalizagdo
dos Servicos de Energia, Marcos Roberto Lopomo, no Encontro
Nacional de Fiscalizago da Geragdo (ENAFIG).

9. A Diretoria da Arsesp deliberou por unanimidade dos
presentes que a Reunido de Diretoria marcada para o dia
15-04-2020 ser4 realizada no dia 13-04-2020, tendo em vista
a participagio do Diretor de Regulag3o Técnica e Fiscalizagio
dos Servicos de Energia, Marcos Roberto Lopomo, no Encontro
Nacional dos Fiscais da Distribuigdo (ENAFID).

Comunicado

Extrato da Ata da 535* Reunido de Diretoria

Data: 27-02-2020

Local: Sede da Agéncia Reguladora de Saneamento e Ener-
gia do Estado de Sdo Paulo —

1.Aprovada e assinada a ata da 534* Reunido de Diretoria.

2. Processo: Arsesp. ELE-3060/2017 - Proposta de Emissdo
de Auto de Infrag3o. Referéncia: TN 01008/2018-Arsesp-SFG.

Regional de Transito de
Campinas I.

Assunto: Edital para o credenciamento de examinadores
de transito para os municipios de Jundiai, Cabreiva, Campo
Limpo Paulista, Indaiatuba, Itatiba, Itupeva, Jarinu, Louveira,
Vérzea Paulista, Braganga Paulista, Aguas de Linddia, Amparo,
Atibaia, Lindéia, Piracaia, Serra Negra, Socorro e segBes de
transito vinculadas.

No uso da competéncia a mim atribuida pela Lei Com-
plementar n 1.195, de 17-01-2013, pelo Decreto 59.055, de
09-04-2013 e pelo Decreto de 24-01-2017, em cumpmnenw a0
artigo 26, da Lei Federal 8.666/93 e alteragBes, RATIFICO a ine-
xigibilidade de licitac3o, declarada pela Senhora Diretora- Admi-
nistrativa, com fundamento no caput do artigo 25, do diploma
legal acima mencionado, conforme Solicitagdo de Abertura de
Edital de Credenciamento da Superintendéncia Regional de
Transito de Campinas | s folhas 01/07, aprovada pelo Parecer
Cl/Detran 426/2019, objetivando credenciar examinadores de
transito para aplicar os exames praticos de diregdo veicular
referentes ao Edital 18/2019 para os municipios de Jundiai,
Cabredva, Campo Limpo Paulista, Indaiatuba, Itatiba, Itupeva,
Jarinu, Louveira, Vérzea Paulista, Braganga Paulista, Aguas de
Linddia, Amparo, Atibaia, Lindoia, Piracaia, Serra Negra, Socorro
e segBes de transito vinculadas.

DIRETORIA DE VEICULOS

Portaria DSV - 122, de 12-03-2020

0 Diretor Setorial de Veiculos do Detran-SP resolve:

Artigo 1°. Credenciar a pessoa juridica L P Estamp Placas
Automotivas Ltda, CNPJ 36.310.510/0001-02, estabelecida na
Rua Quintino Bocaiuva, 120 - Centro — Sao Roque — SP —
18.130-375, como Estampador de Placa de Identificagio Veicu-
lar, nos termos da Resolugdo Contran 780/2019.

Artigo 2°. O presente credenciamento ter4 validade de 05
anos, podendo ser cassado a qualquer tempo, se ndo mantidos,
no todo ou em parte, 0s requisitos exigidos para o credencia-
mento.

adotar i que podem ser concedidas,
liminarmente, no inicio do processo e sem a oitiva prévia da
parte contrdria, quando houver elementos que evidenciem
“periculum in mora”. E a fim de ultimar o presente Procedi-
mento Administrativo, aplica-se por analogia o disposto no
artigo 300, § 2° do Novo Cédigo de Processo Civil. Determino
a Suspensdo de 30 Dias, em desfavor do CFC “B": Centro de
Formagdo de Condutores CFC B — Sueli Cassiano Rodrigues —
Condutores — ME, nome fantasia: (Galo Auto Escola), CIR/SAE:
250/00007, inscrito no CNPJ sob 0 019.004.591/0001-01, loca-
lizado na Rua XV de Novembro, n. 1037, Centro, no municipio
de Aguai/SP, CEP 13860-000, com quadro societario composto
por, Sueli Cassiano Rodrigues, inscrita no CPF 054.492.388-00,
sua Diretora Geral, Aparecida Cristina Chagas Correa Dutra,
CPF 172.714.668-94, seu Diretor de Ensino, Gilberto Vilanova
Rodrigues, CPF 870.174.408-97, e Instrutora de Transito, Tatiane
Cristina de Souza, CPF 358.045.068-97, devido & constatagdo
do Risco Iminente, conforme disposto no artigo 37, § 1° da
Resolugdo Contran 358/2010 e artigo 64 da Portaria Detran/
SP 101/2016. A fim de preservar a coletividade observando-se
0 interesse social e o resultado til do procedimento indicado,
fundamentado e exposto que ¢ vedado o exercicio de atividade
diversa da credenciada.

Artigo 3°. Esta Portaria entra em vigor na data de sua
publicagao.

Portaria DH - 361 de 05-03-2020

O Diretor de Habilitagio do Departamento Estadual de
Transito — Detran/SP,

Considerando os atos e fatos apurados em fiscalizagdo,
realizada em 06-02-2020, encetada pela Ordem de Servico
012372020, sendo constatadas possiveis irregularidades admi-
nistrativas atinentes a aula pratica de diregdo veicular no Centro
de Formago de Condutores “AB”: JC Moretti Centro de Forma-
a0 de Condutores B ME, nome fantasia: “CFC Veneza Centro”,
CIR/SAE: 242/016, CNP) 018.000.191/0001-57.

Considerando os elementos de prova coligidos ao expedien-
te em epigrafe que comprovam a existéncia de risco iminente &
Administragdo Pablica, resolve:

Artigo 1°. Instaurar processo administrativo 075/2020 em
desfavor do JC Maretti Centro de Formago de Condutores B ME,
nome fantasia: “CFC Veneza Centro”, CIR/SAE: 242/016, CNP)
018.000.191/0001-57, localizado na Rua Antonio Jorge Chebab,
Centro, Sumaré/SP — CEP 13170-005, com proprietaria Jussara
Carneiro Moretti, CPF 301.024.338-36, por transgressio a0 arti-
g0 31, incisos | e IV, da Resolugdo Contran 358/2010; artigo 59,
inciso |, alineas “a”, *d" e *f" artigo 63, inciso |, alinea *b”, *h",
“i" e "n" da Portaria Detran 101/2016; Diretor Geral, Luis Carlos
Ricardo, CPF 820.486.308-04, por transgress3o ao artigo 31,
incisos | e IV, da Resolugdo Contran 358/2010; artigo 59, inciso
|, alineas “a”, “d" e “f" artigo 63, inciso |, alinea “b”, *h", *i" e
“n" da Portaria Detran 101/2016; Diretor de Ensino, Paulo Sergo
de Souza, CPF 117.045.028-88, por transgressdo a0 artigo 32,
incisos | e Il da Resolugao Contran 358/2010; artigo 59, inciso
I, alineas "a" artigo 63, inciso I, alinea * °,"g" e “1" da
Portaria Detran 101/2016; Instrutor de Transito, Marcelo Carnei-
ro Moretti, CPF 405.149.718-60, por transgressdo ao artigo 34,
inciso |, da Resolugdo Contran 358/2010 e artigo 59, inciso Ill,
alinea “a* da Portaria Detran 101/2016. e 0 Instrutor de Transito,
Marcelo Moretti, CPF 119.432.308-11, por transgress30 a0 arti-
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